Drucken
Experte empfiehlt

Nach Borsen-Beben: Jetzt das Depot mit Value-Aktien impfen

Mittwoch, 04.03.2020, 15:01 - - von FOCUS-Online-Experte Gottfried Urban

Héndler an der Frankfurter Borse

e FOCUS-Online-Experte Gottfried Urban

Mittwoch, 04.03.2020, 15:01

Niedrig bewertete Value-Aktien waren in den letzten Jahren wenig gefragt. Stattdessen griffen Anleger immer weiter zu teuren Wachstumstiteln, vor
allem aus der Tech-Branche. Borsenprofi Gottfried Urban erkldrt in diesem Beitrag, warum jetzt die Zeit fiir mehr Value gekommen ist.

Die Angst vor einer Pandemie riss die Borsen vergangene Woche weltweit in die Tiefe. Die Ausbreitung des Coronavirus wird vielen
Aktiengesellschaften schlechte Quartalszahlen bescheren. Auch wenn die Coronavirus-Welle im Sommer wahrscheinlich automatisch endet, weil



diese Viren angeblich keine Wirme vertragen, werden die Bremsspuren in der Wirtschaft deutlich zu spiiren sein.

Noch bis zum Ende vergangener Woche hatte Markt noch die Hoffnung gespielt, dass insbesondere China die geldpolitischen Schleusen stirker als
bisher 6ffnen wird. 300 Mrd. Dollar wurden bereits in das Finanzsystem gepumpt und die Zinsen gesenkt. Doch spitestens Rosenmontag war die
verhalten optimistische Borsenstimmung verflogen.
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Die Fallhohe ist enorm

Gerade die wachstumsstarken Technologiewerte haben eine beachtliche Fallhohe erreicht: Die Nasdaq etwa ist in den vergangenen zehn Jahren um
tiber 600 Prozent gestiegen. Ubrigens: Von 1996 bis zum Platzen der Tech-Blase 2000 legte der Index ebenfalls um 600 Prozent zu. Hightech-Aktien
gelten langst nicht mehr als giinstig bewertet.




Dabei zogen zuletzt nur wenige Internetgiganten den Gesamtmarkt immer weiter nach oben. Der breite Markt blieb jedoch zuriick. Nur ein Drittel der
Aktien im S&P 500 tibertreffen zum Beispiel noch den Index, ein historisch niedriger Wert. Die Bewertungsdifferenz von Wachstums- zu Valueaktien
hat historisch hohe Werte erreicht.
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Weil ohne Wachstumsaktien seit Jahren keine gute Wertentwicklung méglich war, weichen mittlerweile auch aktive Valuefonds-Manager ihre

wertorientierte Strategie mit Wachstumsaktien auf. Der Performancedruck ist einfach zu hoch.

Doch im Technologie-Sektor gilt der Grundsatz: ,,The winner takes it all - der Gewinner bekommt alles". Schon der Zweit- oder Drittplatzierte in
einem Geschiftsfeld konnen Verlierer sein. Dieses Enttduschungspotential ist bei zahlreichen Wachstumswerten nicht eingepreist.

Traditionelle Kennzahlen werden wieder wichtiger

Wachstum kann sich zudem verlangsamen. Irgendwann werden auch neue Tech-Giganten zu normalen Aktien mit normalen Bewertungen. Den
richtigen Zeitpunkt fiir den Ausstieg zu erwischen, das ist die Schwierigkeit.



Vielleicht schadet es nicht, im Moment mehr auf traditionelle Kennzahlen zu achten. Dazu gehoren zweifellos die Verschuldungskennzahl und das
Kurs-Gewinn-Verhéltnis sowie ein stabiles Geschéftsmodell. Auch wenn die Aussichten von Technologieaktien langfristig hervorragend sind, gilt es
bei Technologieaktien ein faires Verhéltnis von Borsenpreis zu Firmenwert zu beachten. Im aktuellen Umfeld diirften etwas weniger Wachstumsaktien
im Depot, und dafiir mehr konservativ bewertete Value-Titel, den Investor ruhiger schlafen lassen.
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