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Wirecard Skandal - keine Experimente

WIRE CARD AG INHABER-AKTIEN O.N. FRA

% [SchiuBkurs am 22062020 = 13.662 - (ber [DEOODB465008& 53] = 12 26257 EUR
24.000% | u
18 0003% |
14 000%

10.000% | - 7O
o0 & Gottfried Urban
4000% s Geschdftsfiihrer

2 000%

Dipl. Bankbetriebswirt

1005
el o world-m oney.com
A A A A A A A A A A A A A A H A
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 200E | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2018 | 2020

Wirecard-Aktie seit 11.11.2002 im Vergleich zur DAX-Entwicklung. 2018 ist die Aktie in den DAX aufgenommen worden.

Wirecard war in den vergangenen Jahren mehrfach Ziel von Anschuldigungen, die zu
Kurseinbriichen der Aktie fihrten. Das Unternehmen wehrte sich wiederholt gegen Behauptungen
{iber angeblich illegale Geldtransfers oder Bilanzfilschung. Man war sich nie ganz sicher. Anleger
wurden immer wieder mit negativen Uberraschungen konfrontiert. Nun besteht Klarheit.

2008 hatte ein Streit mit der Aktionarsschutzvereinigung SdK, welche schwere Vorwiirfe gegen das
Unternehmen erhoben hatte, fiir Aufregung gesorgt. 2010 war der Kurs nach dem Vorwurf dubioser
Geldtransfers zeitweise um ein Drittel eingebrochen.

Februar 2016: Das Handelsblatt berichtet Gber einen anonymen Autor, der Wirecard in einer Studie
betriigerisches Gebaren vorwarf. Die Anschuldigungen seien verleumderisch und ganzlich unwahr,
erklarte seinerzeit der Zahlungsabwickler. Der Aktienkurs konnte sich immer wieder erholen. Das
Geschaftsmodell im Bereich des bargeldlosen Bezahlens florierte und die Firma gewann immer mehr
neue Kunden. Das Wachstum wurde 2018 belohnt durch die Aufnahme in die erste Bérsenliga (DAX).
Oktober 2019: Ein Investigativ-Report der ,Financial Times" veroffentlichte, dass Umsatze und
Gewinne einer fir Wirecard wichtigen Tochtergesellschaft in Dubai fragwiirdig seien. Verschiedene
Wirtschaftsmedien vero6ffentlichten danach immer wieder Berichte U(iber unklare Firmen-
transaktionen im Ausland und zweifelhafte Geschéaftsbeziehungen. Januar 2020: Der neue
Aufsichtsratsvorsitzende verspricht die Prifung aller Vorwiirfe durch einen externen Gutachter. Am
18.06.2019 muss dann der Vorstand zugeben, dass Wirecard voraussichtlich ein Opfer von
betriigerischen Aktivitdten geworden ist. Gelder in Hohe von fast 2 Mrd. EUR sollen nicht da sein.

Wirecard ein Liebling der Anleger. Die Aktie der Wirecard AG war als Aktie beliebt, aber auch ein sehr
gefragter Basiswert bei den Zertifikate-Anlegern. Den vielen Kritikern standen zahlreiche gutglaubige
Fans gegeniber. Eine international tatige Technologieaktie als ernste Konkurrenz zu den
Amerikanern. Und davon gibt es im DAX wenig. Laut einem Bericht des DDV (Deutscher Derivate
Verband) konnten Anleger aus 28.200 strukturierten Produkten auf die Wirecard-Aktie die fur Sie
passende Anlage auswahlen. Davon waren 8.900 einfach strukturierte Anlageprodukte wie z.B.
Aktienanleihen oder Discountzertifikate. Der Rest waren Optionen und andere Hebelprodukte.
Profianleger waren ebenfalls von dem Geschaftsmodell iberzeugt. Insbesondere die Fondsmanager
der DWS gewichteten die Aktie relativ stark in ihren Fonds und nutzten das Bérsenbeben im Oktober
2019 (Veroffentlichung des kritischen FT-Berichtes) und stockten Positionen massiv auf. Die
Aktienbestinde wurden 2020 deutlich reduziert. Zuletzt, so konnte man Veroffentlichungen
entnehmen, trennte man sich am 18.06.2020 von der Aktie.
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Warum waren wir bei der Aktie immer zuriickhaltend? Auch wenn uns das Geschaftsmodell
Gberzeugt hat, unseren Auswahlprozess hat die Aktie aus verschiedenen Griinden nicht bestanden.
Dazu gehort auch ein aktionarsfreundliches Verhalten sowie Transparenz. Dazu hatte bereits vor
Jahren eine liickenlose Aufklarung der im Raum stehenden Vorwiirfe gehort. Man blieb als Investor
immer im Zweifel. Deshalb fand die Aktie auch nie Bericksichtigung in unseren
Vermogensverwaltungsstrategien. Zuletzt haben wir unsere Zurlickhaltung auch im
Bérsenradiointerview vom 08.06.2020 (Internetlink ab Minute 7.17) wiederholt. Weil man gegen
Betrug nie zu 100 Prozent geschiitzt sein kann, gilt bei der Gewichtung von Einzelaktien: Streuen in
verschiedene Aktien, Branchen und Regionen und nicht in eine Aktie verlieben.

Falls Sie bei anderen Banken Bestidnde in Wirecard-Produkten (Aktienanleihen, Express-Produkte
etc.) haben, gilt folgender Rat: Bei Zertifikaten/Aktienanleihen auf Wirecard, die am Ende in Aktien
geliefert wiirden, wird ein Verlust aus einem Verkauf vor Zertifikatsfalligkeit in den ,allgemeinen®
Verlusttopf eingestellt. Werden Wirecard-Aktien geliefert, wird hingegen der Kaufpreis des
Zertifikats auf die Aktie Gibertragen. Steuerlich wird der "Aktienverlusttopf" angesprochen.

Was sind die schlimmsten Bedrohungen aus Unternehmenssicht?

1. Liquiditatsprobleme: aufgrund fehlender 1,9 Mrd. und/oder Kreditlinienkiindigungen; damit
besteht eine moégliche Insolvenzgefahr.

2. Misstrauen der Geschiftspartner: Wirecard ist ein Zahlungsdienstleister. Die
Kartenunternehmen leiten die Abrechnungsbetrdge an Wirecard, Wirecard rechnet
wiederum mit dem Handler ab. Es ist moglich, dass Partner angesichts der aktuellen
Diskussionen perspektivisch zu einem Partner mit besserer Reputation wechseln.

3. Schadenersatzklagen: Es ist bei der Faktenlage schwer vorstellbar, dass die Kommunikation
von Wirecard den gesetzlichen Standards entsprochen hat. Trifft dies zu, diirfte dies in einer
Flut von Klagen miinden. Sind diese Klagen erfolgreich, dirften viele Milliarden an
Schadenersatzforderungen auf das Unternehmen zukommen.

Zukiinftige Einschitzung:

Serios nicht moglich. Mégliche Szenarien:

1. Entweder wurde Wirecard tatsachlich selber betrogen und war komplett ahnungslos und
fallt jetzt aus allen Wolken. Das allerdings wiirde ein absolut bitteres Schlaglicht auf die
internen Kontrollmechanismen werfen. Insbesondere auch deshalb, weil von externer Seite
seit vielen Jahren entsprechende Vorwiirfe bestehen. Trafe dieses Szenario trotzdem zu, wére
im glinstigsten Fall ein auRerordentliches MaB8 an Naivitdt und Gutglaubigkeit bei dem
Unternehmen zu diagnostizieren.

2. Oder aber Wirecard ist selbst "Tater" oder "Mittater". In diesem Fall wird der Fall zusatzlich
eine hohe strafrechtliche Dimension bekommen. Die Gefahr einer Insolvenz wiirde weiter
steigen.

3. Wirecard braucht Geld.

a. Daskann durch die Banken in Form von Krediten zur Verfligung gestellt werden.
b. Eskoénnen nach einem Kapitalschnitt neue Aktien ausgegeben werden.
c. Esfindetsich ein Investor, der in die Firma einsteigt.

Problem: Investoren und Geldgeber kénnen nicht abschatzen, ob die Gelder operativ Verwendung
finden kénnen oder flir Schadensersatzzahlungen verloren gehen.

Fazit: Die Aktie ist bis zum 18.06.2020 bereits eine sehr spekulative Wette gewesen und nun zur
Zockeraktie verkommen. Sie hat mittlerweile nahezu Roulette-Charakter. Nach dem Ausstieg bzw.
der Reduzierung grofRer Fondsgesellschaften sind die Hauptakteure nunmehr Spekulanten und
Leerverkaufer. Schade, sehr schade ...
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Wenn die Gesellschaft tiberlebt, die Schadenersatzforderungen im Rahmen bleiben und die Kunden
bei der Stange bleiben, hat das Unternehmen eine Chance. Allerdings ist eine Insolvenz (auch
kurzfristig) dennoch maoglich. Wo sich der Kurs der Aktie aber dann einpendeln wird, ist serits nicht
prognostizierbar. Im schlimmsten Fall wird es die Firma in ein paar Jahren nicht mehr geben. In dieser
Zeit werden Kunden und Mitarbeiter abwandern. Die Aktie wird fir ein paar Euro an der Borse
notieren und immer wieder hohe Schwankungen erleben, ausgeldst durch wilde Spekulationen. Dazu
gibt es viele Beispiele aus der Vergangenheit: PanAm, Enron, Worldcom und viele mehr.

Glossar:

Die DWS Group GmbH & Co. KGaA mit Sitz in Frankfurt am Main ist ein zur Deutschen Bank gehdriger,
boérsennotierter Vermdgensverwalter.

Wichtige Hinweise:

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung allgemeiner Art und beinhaltet u. U. keine vollstandige
Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen genligen nicht
allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und
Anlagestrategieempfehlungen.

Auch bericksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf oder
dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlasslicher
Indikator flr die aktuelle oder zukinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fir die Zukunft dar.
Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich
als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten fihren kénnen. Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen kénnen eine auf die personlichen Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen
Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene Aufklarung Uber die mit Wertpapieren und Anlagestrategien
verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung flir Verluste Gibernommen, die durch den Erwerb oder
die VerduRRerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes entstanden
sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Flir Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit des Inhalts Gbernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschitzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann.

Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der
Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-kollegen.de).

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement

Josef-Neumeier-Str. 2
84503 Altotting

Tel.: +49 (0)8671/ 9690-0
Fax: +49(0)8671/9690-11

info@urban-kollegen.de
www.urban-kollegen.de

www.urban-kollegen.de MEHR. INFORMATION



http://www.urban-kollegen.de/

