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Mehr Geld, weniger Angebot 
 
Rückkehr der Inflation: Die Enteignung der Sparer wird sich bald beschleunigen 
 
Eine Kombination aus aufgestautem Konsum und einem niedrigeren Angebot drohen, die Inflation 
anheizen. Dadurch wird sich die Enteignung der Kontensparer beschleunigen. 
 
Das Ende der Coronakrise scheint näher zu kommen - dank der Impfstoffe. Aber es ist kein Zurück in 
das Leben davor. Aufgestaute Ausgaben werden auf ein niedrigeres Angebot treffen und so die 
Inflation anheizen. Damit wird sich die Enteignung der Sparer weiter beschleunigen. 
 
Die wirtschaftlichen Aussichten in Deutschland präsentieren sich freundlicher als es das aktuelle 
Bewegungsprofil der Menschen vermuten ließe. Sicher ist, dass sich die Pandemie im Jahresverlauf 
deutlich abschwächen wird. Dies dürfte eine zunehmend dynamische Entwicklung der Wirtschaft 
ermöglichen. Und weil das Geld für die Finanzierung des Wirtschaftsaufschwungs billig bleibt, wird die 
Börse wohl im Jahresverlauf höher notieren. 
 
Obwohl die Corona-Folgen auch das erste Quartal 2021 noch prägen werden, dürfte die reale 
Wirtschaftsleistung in diesem und im kommenden Jahr überdurchschnittlich steigen. Entscheidend ist, 
dass die Angebots- und Nachfragemöglichkeiten aufgrund der Pandemie eingeschränkt sind. Das 
bedeutet, dass der private Konsum deutlich stärker als die verfügbaren Haushaltseinkommen gefallen 
ist. 
 
Sparquote bleibt notgedrungen hoch 
Eine aktuelle Erhebung der Bundesbank zeigt, dass im Schnitt nur jeder fünfte Befragte aufgrund 
tatsächlicher oder befürchteter künftiger Einkommensverluste weniger ausgibt. Die Sparquote bleibt 
dennoch hoch, weil die Möglichkeiten zum Konsum eingeschränkt sind oder fehlen. 
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