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Inflation

Warum es nach der Pandemie teurer werden konnte

In der Pandemie ist der private Konsum deutlich stiarker gefallen als die verfiigbaren
Haushaltseinkommen. Fiir die Zeit danach drohen mehr Nachfrage und weniger Angebot und damit
steigende Preise.

Von Gastautor Gottfried Urban
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Eine aktuelle Erhebung der Bundesbank zeigt, dass im Schnitt jeder fiinfte Befragte aufgrund tatsachlicher oder
befiirchteter kiinftiger Einkommensverluste weniger ausgibt. Die Sparquote bleibt hoch, weil die Moglichkeiten
zum Konsum eingeschrankt sind oder fehlen.

Geringer Konsum

Wer im Homeoffice sitzt, braucht keine Tankstelle und keine Fahrkarte. Wer nur noch Meetings in
Videokonferenzen abhalt, tragt keinen teuren Anzug. Der fehlende Besuch von Kulturveranstaltungen oder
eines Restaurants spart Geld. Wer 2020 auf seine grol3e Urlaubsreise verzichten musste und daflir im Lande
blieb, hat sich die Flugkosten gespart. Im Schnitt sollen die Blirger um die vier Prozent des durchschnittlich
verfligbaren Einkommens nicht ausgegeben haben.

Geschaftsaufgaben drohen

Stehen wir also vor einem enormen Nachholbedarf, wenn die Pandemie vortiber ist? Vielleicht wird es weniger
Anbieter von Dienstleistungen geben, weil einige Marktteilnehmer ihr Geschaft nach dem Lockdown gar nicht
wieder 6ffnen. Mancher zieht vielleicht die Geschaftsaufgabe aus Altersgriinden vor. Andere Handler
Uberstehen die Krise nicht, weil ihre Kunden sich an den Einkauf im Internet gewthnt haben. Schlussendlich
wird es weniger Anbieter und mehr verfiigbares Geld fiir den Konsum geben.

Preissteigerunge fiir mehr Sicherheit

Nicht nur deshalb droht Inflationsgefahr. Vorkehrungen zum Schutz vor Infektionen werden zunachst bleiben.
Geschéfte und Kulturveranstalter werden einen Teil der Mehrkosten dafir wohl weitergeben. Weil man fur
guten Schutz und guten Service zusatzlich einen Teil des Geldes abschépfen kann, werden wohl die Preise fiir
Dienstleistungen steigen.

Erste Anzeichen sehen wir bereits bei den Reiseanbietern und den Luftfahrtunternehmen. Hier drohen héhere
Preise. TUI hat bereits fir den Sommer 14 Prozent héhere Preise angekiindigt. Auch Kreuzfahrten werden
deutlich teurer werden. Das dirfte nur der Anfang sein.

Geldanlagen iiberdenken

Die Geldentwertung wird in den nachsten Jahren ebenfalls bei Dienstleistungen und Gutern starker bemerkbar
sein als in der Vergangenheit. Die Notenbanken werden auf das hdhere Preisniveau nicht mit
Zinsanhebungen reagieren. Die Enteignung der Kontensparer wird sich in den 2020er-Jahren beschleunigen.
Somit gilt weiterhin: Gelder, die langfristig nicht bendétigt werden, sollten in Sach- und Substanzwerte
umgeschichtet werden. Selbst wenn diese riskanter sind als Kontoguthaben.
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