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Investieren abseits der
grofSen Mdrkte wird

attraktiver

mit Asien und insbesondere mit China in Verbin-

Ein Investment in Schwellenlinder wird sehr stark

dung gebracht. Zweifelsfrei fokussieren sich glo-
bale Schwellenlinder-Indizes mit iiber 30 Prozent
Gewichtung auf chinesische Aktien. Die vier grofiten

Seit einigen Mona-
ten bilden die
Aktienmairkte auf-
strebender Volks-
wirtschaften, wie
Vietnam, Kroatien
oder Mongolei)
eine deutliche rela-
tive Stirke aus, die
auch fundamental
begriindbar ist.
Ein Investment in
diese Nischen-
mairkte erscheint
attraktiv, sollte
aber nur mit

kundiger Hilfe
erfolgen.

Schwellenkinder (China,
Korea, Taiwan und In-
dien) machen zusammen
zwei Drittel des Index
aus. In kleineren aufstre-
benden Staaten und
auch in den sogenannten
Frontiermirkten gibt es
aber erheblich mehr In-
effizienzen und damit
Fehlbewertungen.

Produktion zieht von
China in giinstigere
Nachbarstaaten. So
fiihrt der Trend von stei-
genden Lohnen in China
zunehmend zur Verlage-
rung der Produktion in
giinstigere Nachbarlin-
der wie Vietnam. Chinas
Nachbar gehort zu den
Top-Exporteuren von
Elektronikartikeln und
Textilien in der Welt. Das

Land kam sehr gut durch die Coronakrise und wuchs
2020 um etwa drei Prozent. Fiir 2021 wird ein reales
Wachstum von sechs bis sieben Prozent erwartet. Aber
Vietnam ist nur ein Beispiel fiir das Investieren etwas ab-

seits vom breiten Markt.

Im Schnitt sind die Mirkte der zweiten und dritten
Reihe um 30 bis 60 Prozent giinstiger als der breite Welt-
aktienindex. Wer sich allerdings abseits der groRen
Mirkte in den sogenannten kleineren Aktienregionen
und Frontierstaaten (Linder wie Kasachstan, Kolumbien,
Nigeria, Vietnam, Kroatien usw.) bewegt, sollte aktive
Fondsmanager auswihlen.

Aktives Fondsmanagement bevorzugt. Die wirtschaft-
liche und finanzielle Lage in diesen Mirkten ist so unter-
schiedlich, dass der Einsatz spezieller
Analysefihigkeiten gefordert ist. Erfahrenen, aktiven
Fondsmanagementansitzen sollte gegentiber Einzelin-
vestments der Vorzug gegeben werden. Das ist zwar
etwas teurer, sollte sich aber lohnen. Trotz der Vorbe-
halte gegeniiber Lindern, die in der westlichen Anleger-
welt so gut wie nicht gewichtet sind, sprechen die
wirtschaftlichen Fortschritte dafiir, dass auch Anleger
ohne ,spekulative Neigungen“ diesen Zukunftsmarkten
mehr Aufmerksamkeit zukommen lassen sollten. Gerade
dort werden viele Unternehmen von der erwarteten zy-
klischen Erholung der Weltwirtschaft profitieren kon-
nen und sind zudem nicht zu teuer. < Diesen und weitere
Vermogensverwalter mit Meinungen und Anlagestrategien fin-
den Sie auf www.v-check.de.



