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Chinas Demographiepro-
blem belastet Aktienmarkt

Wirtschaft. Steigender Wohlstand und soziale Ge-

rechtigkeit sind der politischen Fithrung wichtig,
denn damit gibt man der breiten Bevilkerung eine Per-
spektive. Die neue Mehrkindpolitik soll dabei fiir die Be-
volkerung finanzierbar bleiben. Dazu will Chinas
Regierungspartei einen Grofteil der heimischen Wirt-
schaft regulieren. Die staatlichen Eingriffe konnten zu
einem Bewertungsab-
schlag fiir chinesische
Aktien fithren.

Von der Regulierung

betroffen sind Unterneh-
men aus den Bereichen

Chinas Gesellschaft altert. Das hat Folgen fur die

Fiir risikobereite
Investoren konnte
ein Engagement in
mittelgroe und

kleinere Wissenschaft, Technolo-
- gie, Kultur, Bildung, Le-

Unternehmen iiber S ensmitiel und

Investmentfonds Medikamente. So vertrei-

eine interessante
Ergdanzung fiir die
kommenden Jahre
sein.

ben Spielehersteller in
den Augen der politi-
schen Fiihrung elektroni-
sche Drogen. Strengere
Vorschriften fiir die Im-
mobilienbranche sollen
Wohnraum gilinstig halten, und private Bildungsunter-
nehmen diirfen keine Gewinne mehr erzielen.
Investoren miissen kiinftig also besser unterscheiden.
China hat fir die Halbleiterindustrie das Ziel ausgege-
ben Weltmarktfiithrer zu werden. Gleiches gilt fiir den

Bereich der Kiinstlichen Intelligenz und beim Autono-
men Fahren, Erneuerbarer Energie und Robotik. Dazu
werden die Investitionen in den Hightech-Sektor deut-
lich erhoht.

Das Marktumfeld fiir mittlere und kleinere Unterneh-
men soll verbessert werden. Die groRen Technologieun-
ternehmen werden also die Vorschriften starker zu
spiiren bekommen. Die ersten chinesische GroRunter-
nehmen wie zum Beispiel Tencent, ergreifen bereits
selbstkorrigierende MaRnahmen. Langfristig soll dies zu
einem gesunden, digitalen Okosystem fithren.

Ahnlich wie russische Aktien, kénnten kiinftig chinesi-
sche Aktien trotz guter Wachstumsaussichten mit einem
Bewertungsabschlag gehandelt werden. Und bestimmte
Sektoren bleiben besonders von staatlichen Eingriffen
bedroht.

Am Ende werden sich die Wellen wieder glitten und
die Langfristperspektiven im Vordergrund stehen. Ge-
rade Indexinvestments berticksichtigen im Moment
noch zu wenig aussichtsreiche Bereiche in der Unterneh-
merlandschaft. Fiir risikobereite Investoren kénnte ein
Engagement in mittelgrofe und Kleinere Unternehmen
tiber Investmentfonds eine interessante Ergianzung fiir
die kommenden Jahre sein.



