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Rohstoffhdndler profitie-
ren vom digitalen Wandel

ir wollen noch mehr Waren beguem online vor
W-:lie Haustiire geliefert bekommen. Wir michben
die Welt weiter elektrifizieren, auf Wasserstoff
setzen und erneverbare Energien. [he digitale Revolution
soll vorangetrieben, gewaltige Stromtrassen ausgebant
und die Verkehrswende vollzogen werden. Das und auch
der wachsende Bedarf der aufsteigenden Mittelschicht in
vielen Entwicklungslandern diirften die Preise for Ener-
fie und Rohstoffe hoch halten.
[nsbesondere fiir die grofen Digitalisierungsprojekte
werden auch gigantische

Die Wirtschaft Mengen sogenannter kri-
nimmt trotz diver- tischer Rohstoffe bens-

tigt: Akkus, Kabel,
ser IjEf'EI'EnEPﬁﬁSE mikrotechnische Schal-
weiter Fahrt auf, tungen und Sensoren ent-
die Aktienmiirkte  halten mineralische

Rohstoffe und Metalle.
Der wermehrte Daten-
transfer in Wirtschaft
und Privathaushalten
fiihrt udem zu erhéhtem
Verbrauch an Energieroh-

notieren auf
Rekordniveau. Das
Risiko von Kurs-
stiirzen nimmt zu,

doch Anleihen stoffen. Ein Beispiel: In
bilden aufgrund Bezug auf den Klima-
der Zinssituation  schutz rechnen Experten

vor, dass beispielhaft 100
keine Alternative. Biicher auf einem E-Hea-
der gelesen werden miissten, bis die Produktion des Lese-
geridtes eine bessere COZ-Bilanz aufweist als die
Herstellung der klassischen Bicher.

Kobalt, Lithium, Kupfer, Gold und Seltene Erden werden
aber teils unter menschenrechtswidrigen Umstinden ab-
gebant und bringen zudem oftmals gravierende Umwelt-
schaden, die die Lebensgrundlage der Menschen
bedrohen. Wer Klima und Umwelt schiitzen machte, sollte
also nicht nur auf den Ausstof der Treibhausgase redu-
zieren, sondern auch Ressourcen schonen und sich far
fute Standards in den Rohstofflieferketten einsetzen.

Rohstoffe nicht filr Langfristanleger gosignet. Withrend
sich Aktienmarkte in der Langfristbetrachtung als die
beste Versicherung gegen Inflation erwiesen haben, gibt
e5 im Kohstoffindex ein stindiges Auf und Ab. Hohere
Preise schaffen Anreize, weitere Vorkommen zu finden,
bessere Abbautechniken zu entwickeln oder Alternativen

zu wihlen. Dadurch sinken die Preise dann wieder. La-
cerkosten, Maturkatastrophen, die eigenen Gesetze des
Terminmarktes und starke politische Lenkungsmotive ma-
chen Rohstoffinvestments trotz aktuell guter Aussichten
zu einer hochriskanten Spekulation.

Eine intereszante Alber-
native for Anleger stellen

Sollen eger Unternehmen dar, die
nun direkt in Fohstoffe handeln, aus
Rohstoffe der Erde holen oder Ener-

gie erzeugen. Wer die
Rohstoffe nur fordert, hat
viele Risiken, wie stei-

investieren? Diese
Mirkte sind sehr

volatil und unter- gende Kosten, Fehl-
HEEE]I zahlreichen schlige bei der Suche

nach neuen Abbauregio-
Einflussfaktoren. " .. " afung far
Bessere - und mogliche Umweltscha-
berechenbarere - den. Jede verkaufte Ein-

heit ldsst zudem die
Heserven sinken. Dazu
kommt noch die Abhin-
gighkeit vom Einkaufer,

Perspektiven bie-
ten Unternehmen,
die mit Rohstoffen

handeln. der seine Preissetzungs-
macht wll ausspielen
kann. Rohstoffhandler

profitieren vom bkologischen digitalen Wandel.

Der Klima-Umbau wird auch bei wielen klassische In-
dustrieausriistern, der Bauindustrie und anderen Infra-
strukiturspezialisten  far  einem  Boom  sorgen.
Unternehmen mit hohem REohstoffbedarf, sollten gut be-
obachtet werden, welche Preisdurchsetzungsmacht sie
haben. Die Balance von Klima- und Umweltschutz sowie
Konsum- und Wirtschaftsinteressen wird sehr herausfor-
dernd bleiben.



