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Der globale Energiehunger
nimmt noch zu

onsumverzicht gibt es nur in einer idealen Welt. Die

KRealitiit sieht leider anders aus. Wahrscheinlich

wird die Gesellschaft nach dem Ende der Pandemie

in den Vor-Corona-Modus zuriickfallen, denn nur wenige

werden bereit sein, auf die neuen, alten Freiheiten zu ver-
zichten.

Seit Jahren tGbersteigt der Verbrauch von fossilen Ener-

A ) gietragern tendenziell die
Ol notierte im

Prognosen. Die Mittel-
August 2008 bei :fh(iicht in"d;n Schw:ll:n-

dnder wichst, und der
fast 150 Dollar PrO  ,usbau der dortigen In-
Barrel, iiber 50 frastruktur lasst die Nach-
rozent hoher als frage nach traditionellen
heute. Dennoch: Ml i den ko
Die Preise fiir Ol

und Gas steigen

weiter steigen.
Positiv ist, dass die ak-

i ynamis tuell steigenden Gas- und
‘l;'leid‘enl' d A &KO;P *  Olpreise den Umstieg auf
2 erneuerbare Energien be-
flikt trigt dazu schleunigen. Nur wird
masgeblich bei. dieser Prozess noch ei-
Doch es gibt noch nige Zeit dauern. Bis zum
- Vollzug der Energie-
viele andere wende werden wir wahr-
Griinde, die fiir scheinlich noch mehr
erfristi traditionelle  Rohstoffe
mngehmetﬁlge bcné?igen. ) .
Zun - Weil man Finanzstréme
Energlekosten politisch gewollt in kli-
sprechen. mafreundliche Produkti-

onsmethoden umgelenkt

hat, wurde die Explora-
tion fossiler Energietriger gebremst. Gleichzeitig stehen
aber noch zu wenig Alternativen zur Verfiigung. Das
diirfte zu einer lingeren Ubergangsperiode mit steigen-
den Energiekosten fithren.

Energlekostenzuschilsse setzen Fehlanreize. Um die
privaten Haushalte finanziell zu entlasten, reagieren die
europdischen Regierungen mit Zuschiissen und Steuer-
nachlissen. Das jedoch setzt Fehlanreize: Je mehr der
Staat die Nutzung fossiler Energien subventioniert, umso
geringer die Motivation fiir jeden Einzelnen, auf Strom
und Wirme aus regenerativen Quellen umzusteigen.

Zudem befeuert diese Zuschusspolitik die Inflation.

Hohe Energickosten, die die allgemeine Inflation hoch-
halten, diirften die Notenbanken noch mehr unter Druck
setzen, die Zinsen doch deutlicher anzuheben. Doch das
wiederum wiirde die wirtschaftliche Erholung gefihrden.

Steigende Energiepreise diirften eine Belastungsprobe
fiir die gesamte verarbeitende Industrie bedeuten. Inves-
titionen in rohstoffreiche Staaten kénnten somit ein
Depot bereichern. Allerdings sollte man wegen der
Ukraine-Krise evtl. einen Bogen um amerikanische und
russische Firmen machen und sich in Skandinavien oder
im Nahen Osten umschauen.

Sich einzelne Ol- und Gasforderer ins Portfolio zu holen,
birgt jedoch Risiken. Wird z.B. ein solcher Konzern in
einen Umweltskandal verstrickt, kann dies den Aktien-
kurs erheblich unter Druck setzen. Also die Streuung
nicht vergessen!

Privatanleger kénnen auf breit gestreute Fondslasungen
setzen. Zu beachten ist jedoch, dass Unternehmen aus
dem Energie- und Rohstoffsektor fiir Langfristinvestments
weniger geeignet sind, was eine aktive Beobachtung der
Depotpositionen notwendig macht.



