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Erneuerbare Energie:
Dunkle Wolken ziehen auf

Die ultralockere Geldpolitik der vergangenen Jahre

und die staatlichen Unterstiitzungen der Volks-
wirtschaft haben zu einem starken Anstieg der Net-
tovermogen der US-Haushalte gefithrt. Dies kénnte der
Anlass fiir die Idee von Notenbankchef Powell sein, noch
etwas mehr Stimuli zu entfernen. Eine politisch durch-

. . setzbare Richtung, die
Der Ukl‘al.nE-KI‘lEg Reiche und Superreiche
hat de]'l w“Ilsch treffen kinnte.
< - Jedoch wird die FED
nach einer S'('_hIlEl den breiten Aktienmarkt
leren EHEI'SIE' im Auge behalten miis-
wende befeuert. sen. Starke Schwankun-
Die so verstirkte gen sind auch von der
Lust auf Aktien aus
dem Sektor Erneu-

FED nicht erwiinscht. Je-
doch gibt es Marktseg-
erbare Energie

mente, die tatsichlich im
Preis zu weit gelaufen
sind. Diese Ubertreibun-

diirfte JEdOCh . gen werden gerade korri-
schon bald lCI.'ﬂﬂ]gE giert. Dazu zihlt manch
Dampfer erhalten. gehypter Technologie-

wert. Dort kénnte die

Denn nicht nur Ka-
pital wird teurer,
auch Léhne und
Rohstoffpreise zie-
hen massiv an. Er-
schwerend wirken
die zunehmenden
Probleme bei der
Teilebeschaffung.

Korrektur, falls sich die
wirtschaftliche Abkiih-
lung im Rahmen halt, in
der Breite schon weitge-
hend beendet sein.

Lieferketten sind ge-
stort. Weiterer Korrek-
turbedarf nach unten
kionnte in Teilen bei Un-
ternehmen bestehen, die
der Branche Erneuerbare
Energie angehéren. Deren Aktien werden an der Borse
derzeit hoher bewertet als andere Technologiewerte. Die
okologische Neuausrichtung der Energiegewinnung und -
nutzung ist unumginglich. Bei der Erneuerbaren Energie
handelt es sich jedoch um eine kapitalintensive und damit
zinssensible Branche, die zumindest voriibergehend
durch starke Rohstoff- und Lohnkostensteigerungen sowie
durch Lieferkettenproblemen belastet wird.

Die Verlaufsmuster fiir manche Aktien und Produkte
aus dem Okosektor dhneln denen aus dem Tech-Bereich.

Die breite Masse will am Oko-Boom teilhaben. Die Fi-
nanzindustrie, aber auch die Sektor-Unternehmen selbst
nutzen die Begeisterung und liefern nischige, nachhaltige
Investmentprodukte oder platzieren tiberteuerte Borsen-
ginge. Aktien werden wegen der erwarteten Kurssteige-
rung oder einer tollen Zukunftsstory gekauft. Meist legen
die Kurse dann weiter zu, bis der Blick auf die Kennzahlen
oder — wie eben jetzt — auf eine drohende Rezession zur
Erniichterung bei Anlegern fihrt.

In Phasen schnell aufeinanderfolgender Zinsanhebun-
gen oder bei Stagflation und hohen Inflationszahlen zihlt
Substanz. Anleger fahren dann in der Regel besser mit Ak-
tien von Unternehmen, die gering verschuldet sind und
iiber ein funktionierendes, massentaugliches Geschifts-
modell verfiigen. Investitionen in Pure Play Unternehmen
aus dem okologischen Bereich sollten diese Investmen-
tregeln auch erfiillen. Alternativ sucht man sich etablierte
Unternehmen, die geniigend Geld verdienen, um in Nach-
haltigkeit investieren zu kénnen. Denn in kapitalintensi-
ven Segmenten kann es Jahre davern, bis ein Investment
Ertriige abwirll.



