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Small-Cap-Fonds: Die Favoriten der Investmentprofis

Welche Produkie, die auf Nebenwerte setzen, empfehlen Fondsexperten ihren Kunden
zurzeit? FONDS professionell ONLINE hat Vermogensverwalter und Finanzberater gebeten,
ihren Favoriten zu nennen und die Wahl kurz zu begriinden. Das Ergebnis ist eine Uberaus
interessante Liste mit Top-Fonds.

Ideale Erganzung: Fiera Oaks EM Select
Von Gottfried Urban, Geschéftsfiihrer, Urban & Kollegen Vermogensmanagement, Altotting

Mit dem MSCI Emerging Markets Index ist man mit 80 Prozent in nur vier Lander investiert
(China, Indien, Taiwan und Korea), und unter den Top Ten finden sich immer die gleichen
Konzerne wie Taiwan Semiconductor, Tencent, Samsung Electronics und Alibaba. Die
Vergangenheit hat eindrucksvoll gezeiagt, dass nicht immer die Big Four und deren Blue Chips
die besten Investments sind. Kleinere, nicht minder erfolgreiche Untermehmen aus den
restlichen 20 Prozent der Schwellenlander wie indonesien, Malaysiz, Philippinen oder den
sogenannten Frontierstaaten wie Vietnam findet man beim Fiera Oaks EM Select Fund.

Die dort notierten Aktienunternehmen sind oft fiir grofle Investmenthauser weniger interessant,
was besonders spezialisierten Investmentboutiquen nutzt. Gerade fir Nischenmarkte und
Nebenwerte hat sich das Spezialistentum bewahrt. Mit Stefan Bottcher und Team wird der
Fonds von einem der Pioniere bei Investments in Schwellenlandern verwaltet. Neben Vietnam
sind griechische Aktien und Aktien aus Saudi-Arabien sowie Kasachstan gut gewichtet. Die
Bewertungen (KGV) sind zum Grolteil einstellig bei ansehnlichem Wachstumspotenzial.

Der breit aufgestellte Fonds bietet die ideale Erganzung zu bestehenden
Schwellenlanderaktieninvestments an. Auch wenn es keine Garantie fur die Zukunft ist: Der
Wertentwicklungsvergleich zeigt, dass der Aktienfonds, den wir erstmals vor gut drei Jahren
signifikant aufgebaut haben, eine sehr gute Wah! war und wohl auch bleiben wird.



