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Chips statt Glamour

WBANK

Die Vermogensbank.

Wahrend sich die Aufmerksamkeit der Anleger auf die groen US-Technamen richtet, entsteht der eigentliche Profiteur der
Kl-Revolution leise im Hintergrund: Sodkorea. Getrieben vom Boom bei Speicherchips, wachsender Preissetzungsmacht
und tiefgreifenden Kapitalmarktreformen entwickelt sich das Land zum Schidsselspieler der neuen Technologieara.

Laut dem Analysehaus Semlanalysis
entfallen 2026 rund 30 Prozent der
gesamien Investitionen fr dan Ausbau
der Kl-Infrastruktur auf Speicherchips.
In den Jahren 2023 und 2024 waren as
lediglich acht Prozent. HImzu kommen
Grafik- (GPUY und Beschieuniger-Chips.
Goldman Sachs geht davon aus, dass

In den nachsten Jahren mehr als eline
Ellllon Dollar In Kl-Infrastruktur flleken
worden - Sorver, Chips, Datenzentren
und Energleversorgung eingeschiossen.

Dile vier fohranden Anbletar von
Cloud-Diensten mit elner globsaken
Rechanzentrums-Infrasbruktur,
sogenannte Hyperscaler, Amazon
(121N USOZZIE5I067 ), Microsoft (1SN
US5249181045), Alphabet/Coogle
(ISIN USO2079K3053) und Meta
(ISIM WSI0Z03MI027 ) stelgerten
Ihre Investitionen van rund 155
Millarden Dollar im Jahr 2023 auf
Ober 751 Milllarden 2024, FOr 2026
erwarteten Analysten Ausgaben von
Ober 600 Mrd. Dollar. Eln wachsender
Ankeall davon flliedt In Halblelber.
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derzelt das Angebat, die
Produkticrskapazitaten vieler Hershellar
sind auf Jahre ausgelastet. Das fohrt zu
elner gestarkten Verhandiungsmzcht
der Produzenten. Wiahrend Kunden
verzwelfelt nach lamgfristiger
Ligfersicherhett suchen, halten die
Hersteller die vertragslaufzelten kurz -
tellwelse begrenzt auf wenlge Monate
Zusatzlich gewinnen scgenannte Post-
Settiement Agreements™ an Badeutureg,
die nachtraglichsa Prelsanpassungen
erlauben. In einer Branche, die Ober
Jahre von Oberkapazitaten und
Margendruck gepragt war, st das

eln historscher Paradigmenwechsal,
Glaichzeltly notieren die Titel

troftz massivier Kursanstiege

noch Immer auf erstaunlich

niedrigen Baweartungsniveaus.

Abkehr von der Korea AG

Besonders SOdkorea profitlert

miassiy vom welbwelten Bedarf an
Spelcherchips for kanstiiche Intelligenz.
Uniernefimen wie Samsung Electronics
{1SIM KRFOO5930003 ) und SK Hynix
{1SIM USTE3281070) verfigen

Ober erhabiliche technologische
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Eintrittsbarrieren und elne
aubBergeweshniich starke Markistellung.

Hinzu kommt die strukiurelle
Meubewerturyg des sidkoreanischen
Kaplitalmarktes. Jahrzehntzlang

galt die Korea AG als Synonym fir
komiplexe Betelllgungsstruakiuren,
geringe Kapitaimarktorientlierung
und hohe Abschiage auf den Innieran
Unternetimenswert. 0as staatiich
unterstitzte Value-Up-Programim
Zleit darauf ab, die Attrakbibat

des heimischen aktlenmarkies
nachhaltlg zu stelgern. Die
MabBnahimen umfassen unter anderem
miledrigere Dividendensteuern und
Anforderungen an Untermehmen,
den Shareholder-Yalue 7u stelgern.

Dle Kombination aus
techincloglscher Schibsselstellung,
hoher Prelssatzungsmachit,
attraktiven Bewertungen und
kapitaimarktfreundiichen Reformen
machen S0dkorea und die asiatische
Halbiletterindustrie 7u elmem der
spanmendsten Investmantfaldar der
kommenden Jahre. Halbleterwarie
soliten deshalb bis auf Welteres
gegendber den Obrigen Tech-Glganten
Im Portfiolic Obergewichizt s2in,



