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DAX - Wann platzt der Knoten?

Deutsche und europaische Aktien kommen einfach nicht aus einer 20 Jahresbandbreite
heraus. US-Aktien laufen seit der letzten Finanzkrise davon.

i
DAX - KURSINDEX ETR 1

%  SchiuBkurs am 05.08.2020 = 5.496,82 -  Oberl(XC0009694198@130) = 8.872,35 + % .
280% |0berll(EU0009658145@113) = 3.268,38 | 280% Gottfried Urban

Geschidiftsfiihrer
240% - - 240% Dipl. Bankbetriebswirt
200% - - 200%
180% - - 180%
160% - USA Dow Jones  160%
140% - - 140%
120% 5= ﬂ + 120%
100% ~ AT LA 1] | Ay 100%
\ DAX (KI)
80% - - 80%
609% - Mogliche
Eurostoxx 50 Ausbruchslinien beim

205 DAX / EuroStoxx

2000/ 01 20022003 04 2005 06 2007 08 20092010 11 2012 13 2014 15 2016 17 2018 19 2020

Das Chartbild der Woche zeigt den Aktienindex DAX (DAX-Kursindex) von 2000 - 2020 im Vergleich zu den gréfSten
US-Aktien (Dow Jones Kursindex) und den gréf3ten Aktien im Euroland (Eurostoxx 50), jeweils in Landeswdhrung.

Der Bestand an Bargeld und taglich fillige Einlagen (Girokontoguthaben und Tagesgeld) von
Nichtbanken (Geldmenge M1) stieg im Euroland im Zeitraum 2000 bis 2008 von 2.000 Milliarden EUR
auf 4.000 Milliarden EUR und von 2008 bis 2020 von 4.000 Milliarden auf 10.000 Milliarden EUR. Die
Zinsen sind in dieser Zeit von ca. 4% auf unter 0% gefallen. Trotzdem ist die Bereitschaft Geld auf
Konten zu parken noch nie so hoch gewesen wie heute.

Wie hoch muss die Summe der téglich verfiigbaren Einlagen in Europa noch steigen, um den
Leidensdruck des Anlegers derart unaushaltbar zu machen, dass auch hier Kapital in die
Aktienmarkte flieRt? Gibt es - dhnlich wie in der Klimakrise - Kipp-Punkte, wo der Damm bricht und
Kapital schockartig so in den DAX flieBt, dass der deutsche Leitindex aus der 20-Jahres-Range nach
oben herauskatapultiert wird?

Wihrend der fiihrende amerikanische Index (Dow Jones) immer neue Hochstkurse erreicht, liegen
die europiischen Aktienmarkte unter den Preisen von 1999/2000. Beim DAX (Kl) bezahlt man
aktuell den gleichen Wert wie 1999. Noch schlechter sieht es beim EuroStoxx50 (KI) aus. Die Gewinne
der Unternehmen haben sich in den letzten 20 Jahren jedoch vervierfacht. Zinsen sind in der Zeit von
4% auf 0% gefallen.

Hinweis: Der DAX wird in der Regel immer als Performance-Index, also incl. Dividende, berechnet.
Wer neu einsteigt, der wird dadurch optisch in die Irre geflihrt, weil der Dax durch Dividenden aus der
Vergangenheit verzerrt wird. Und diese Verzerrung ist gewaltig. Wie stark, das lasst sich leicht zeigen,
denn es gibt den Dax noch in einer zweiten Form, die allerdings weitgehend unbekannt ist: Als Kurs-
Index (KI). Dieser berticksichtigt ausschlieBlich die Kurse und lasst die Dividenden auRen vor. Alle
bekannten groBen internationalen Boérsenkursindices werden als Kursindex dargestellt, deshalb
erfolgt der Chartvergleich auf Basis der jeweiligen Kursindexzahlen.
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Glossar:

Kursindex (K): Bekannte Indizes, die nur die Kursveridnderung der enthaltenen Werte bericksichtigen, sind zum
Beispiel der Dow Jones Industrial Index, Euro STOXX 50 oder der Nikkei 225. Hier werden die Ausschiittungen
nicht bericksichtigt.

Performanceindex (P): Bei der Berechnung werden zusitzlich zu den Kursverdnderungen auch die
ausgeschitteten Dividenden ber(cksichtigt und steuer- und kostenfrei hinzugerechnet. Ein Index, der auch vom
Zinseszinseffekt profitiert.

Wichtige Hinweise:

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung allgemeiner Art und beinhaltet u. U. keine vollstandige
Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen genligen nicht
allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und
Anlagestrategieempfehlungen.

Auch bericksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf oder
dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlasslicher
Indikator flr die aktuelle oder zukinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fir die Zukunft dar.
Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich
als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Mégliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten fihren kénnen. Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen kénnen eine auf die personlichen Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen
Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene Aufklarung Uber die mit Wertpapieren und Anlagestrategien
verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung flir Verluste Gibernommen, die durch den Erwerb oder
die VerduRRerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes entstanden
sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit des Inhalts Gibernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geandert werden kann.

Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der
Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-kollegen.de).
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