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EZB sieht Spielraum fiir weitere Zinssenkungen

Der Druck auf die Notenbank wichst, die Geldschleusen weiter zu 6ffnen.

Europdische Zentralbank: Leitzinsprognosen

Einlagenzinssatz in % und Markterwartungen Geldpolitische MaBnahmen der Européischen Zentralbank im Jahr 2020
4,0 Auflegung des Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) Gottfried Urban
- Kaufe von bis zu 1,35 Bio. EUR, die bis mind. Juni 2021 fortgesetzt werden Geschiftsfiihrer
35 - Héhere Flexibilitat bei der Emittenten- und Laufzeitbeschrankung Diol. B f kfb triebswirt
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- Kauf griechischer Anleihen méglich
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Wertpapierkaufprogramm wurde um 120 Mrd. EUR fiir 2020 erweitert
25 Ausweitung der Zulassigkeit von nicht finanziellen Commercial Paper im
Rahmen des Ankaufprogramms fir Unternehmensanleihen (Corporate Sector

2,0 Purchase Programme - CSPP)

Erweiterung mehrerer Formen langfristiger Refinanzierungsgeschéfte (LTRO)
zur Liquiditatssicherung

Anleihen, die seit dem 7. April herabgestuft wurden, sind zulassige Sicherheiten
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Quelle: Bloomberg, Europaische Zentralbank, J.P. Morgan Asset Management. Markierwartungen werden anhand der OIS-Forwards berechnet. Die Ubersicht der
geldpolitischen MaRnahmen kst nicht vollstandig. Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein Zuverlassiger Indikator for aktuelle und kinftige Ergebnisse
Guide to the Markets - Europa. Stand der Daten: 30. September 2020,

Das Chartbild der Woche zeigt die Leitzinsprognose bis Ende 2023. Die Markterwartung (Mittelwert) liegt bei minus 0,6
bis minus 0,7%. Quelle: JPMorgan

Jeder Euro, der von Kunden bei den Geschaftsbanken als Guthaben gehalten wird und nicht in
Kreditvergabe oder andere Anlagen gesteckt werden kann, verursacht durch den negativen
Einlagenzins immer mehr Kosten. Die Notenbank zwingt die Banken damit, mehr Kredite auszugeben
bzw. Geld anderweitig zu investieren. Ein Teil der Gelder wird in der Finanzspekulation landen und die
Vermogenspreise weiter stark nach oben treiben.

Schon bei der nachsten Sitzung im Dezember erwartet man weitere Antworten auf die anhaltende
Coronakrise. Das deutsche Direktoriumsmitglied der EZB, Frau Isabel Schnabel, sieht mittelfristig
Spielraum fiir Zinssenkungen und kiindigt eine Uberpriifung der Geldpolitik im Dezember an. ,Unsere
Analysen zeigen, dass eine weitere Senkung moglich wire.., so Frau Schnabel im
Handelsblattinterview vom 03.11.2020. Eine weitere Ausweitung des Schuldenaufkaufprogrammes
um mehrere 100 Milliarden Euro wird vom Markt erwartet.

Die Borsen werden diese Nachricht mit Freude aufnehmen. Zinsanleger werden jedoch tber Jahre
schleichend enteignet. Umschichtungen von Geldguthaben auf andere Anlageklassen werden sich in

den 2020er Jahren beschleunigen und zu weit hoéheren Preisen fir Aktien und andere
Vermogenswerte fihren.

Zusammen mit einem unserer starken Partner kénnen wir Privatpersonen und institutionellen
Anlegern (z.B. Firmen oder auch Kommunen) eine Kapitalanlage mit Garantie anbieten:

v' Zins aktuell Gber 1,1% p.a.*, ab EUR 500.000 sogar 1,6% p.a.*

*Renditeprognose zum Ende der Laufzeit (5 Jahre)
v' Kapitalgarantie zum Laufzeitende (z.B. 5 Jahre)

Bei Interesse erhalten Sie ndhere Informationen telefonisch oder unter info@urban-kollegen.de.
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Glossar:

Bitte beachten: Der Leitzins gilt z.B. als Orientierung flir die Entwicklung der Kurzfristzinsen fiir Tages- und
Festgeldanlagen. Der Zins fir langere Laufzeiten kann sich davon unabhangig entwickeln. Aber auch hier gibt es
wenig Spielraum nach oben. Die Notenbanken versuchen mit den Anleihenaufkaufprogrammen auch im mittel-
und langfristigen Bereich den Zins zu manipulieren um den Staaten die Aufnahme von Langfristschulden zum
Nullzins zu ermoglichen.

Wichtige Hinweise:

Wenn bérsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen.

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und
beinhaltet u. U. keine vollstandige Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch bertcksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf oder
dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlasslicher
Indikator flr die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie flir die Zukunft dar.
Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich
als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten fihren kénnen. Dieses Dokument enthéalt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen kdénnen eine auf die persdnlichen Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen
Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene Aufkldrung Uber die mit Wertpapieren und Anlagestrategien
verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste Gibernommen, die durch den Erwerb oder
die VerauRerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes entstanden
sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit des Inhalts ibernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der
Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-kollegen.de).

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement

Josef-Neumeier-Str. 2
84503 Altotting

Tel.: +49 (0)8671/ 9690-0
Fax: +49(0)8671/9690-11

info@urban-kollegen.de

www.urban-kollegen.de
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