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Tesla fasziniert und verblendet Anleger: +611% im Jahr 2020

Teslaaktien sind mehr wert als alle Autobauer der Welt zusammen. Wann platzt die Blase?

Global Deliveries in 2020 (est.): Market Capitalization, in USD
Tesla v All Automakers On Dec 31 2020
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Das Chartbild der Woche zeigt die weltweit ausgelieferten Autos in 2020 im Vergleich zu den von Tesla verkauften Autos
(linke Graphik). 500.000 ausgelieferte Teslas bedeutet einen Weltmarktanteil von 0,7%. Die beiden rechten Balken
zeigen, dass Tesla an der Boérse mehr Wert ist als alle anderen Autobauer der Welt zusammen - bei ungefdhr gleicher
Profitabilitdt je Fahrzeug. Quelle: www.wolfstreet.com. Stand 31.12.2020

Die Tesla-Aktie ist in 2020 um 611% gestiegen. Tesla hat Facebook im Bérsenwert iberholt. Auf dem
Papier ist Griinder Elon Musk (ca. 20% Firmenanteil), der auch andere Firmenbeteiligungen hilt (u.a.
SpaceX), nun der reichste Mann der Welt - gefolgt von Bezos (Amazon) und Gates (Microsoft).

Tesla ist noch ein sehr kleiner Autohersteller. 500.000 Lieferungen weltweit sind eine winzige Zahl
auf dem globalen Automobilmarkt mit geschatzten 73 Millionen Auslieferungen im Jahr 2020. Jede
einzelne traditionelle Autofirma verkauft um ein Vielfaches mehr Autos, dennoch ist die
Borsenbewertung hoher als alle Autobauer zusammengerechnet. Bei den Fahrzeugauslieferungen
liegt Tesla sogar zwei Jahre hinter seinen eigenen Versprechen.

Mit traditionellen Bewertungskennzahlen ist der Kursanstieg nicht zu erklidren. Die Aktie des
Autobauers ist ein Kultobjekt, weil sie alle modernen Trends unserer Tage in sich vereint: Griine
Revolution, autonomes Fahren und Kiinstliche Intelligenz gepaart mit immer neuen Visionen und
Versprechen eines populdren Unternehmensfiihrers. Anleger sollten bedenken, dass Tesla ein
kapitalintensives Geschaftsmodell betreibt und Kapitalerhohungen weiter notwendig sind. Tesla hat
eine groBe Leistung vollbracht: Die alten Autohersteller wurden dazu gebracht, Elektrofahrzeuge
ernst zu nehmen. Ein Markt fir Elektrofahrzeuge mit viel Innovations- und Preisdruck ist entstanden.

Die alte Autoindustrie wird Marktanteile im E-Fahrzeugmarkt zuriickerobern. Sie werden dafir
sorgen, dass Tesla ein kleiner Autohersteller bleibt. Gelingt dies, wird der Aktienkurs in sich
zusammenfallen. Deshalb will sich Tesla mit Produkten und Dienstleistungen rund um die Erzeugung,
Speicherung und den Verbrauch von sauberer Energie breiter aufstellen.

Fazit: Auch wenn im Spekulationsrausch weitere Kursanstiege méglich sind, der achtsame Investor
sollte sich zuriickhalten. Grundsatzlich sind Aktien, Gber die jeder spricht, u.U. bereits viel zu teuer.
Wie typische Borsenblasen verlaufen, ist im Chartbild der Woche Nr. 19/2020 nachzulesen.
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Glossar:

Tesla hat inmitten der Coronapandemie das flinfte Quartal in Folge einen Gewinn eingefahren. Allerdings speist
sich der Gewinn vor allem aus dem Verkauf von CO2-Guthaben an andere Autobauer, die damit ihre eigenen
Emissionswerte fiir das Erreichen der Klimaziele ausgleichen. Im dritten Quartal waren das 397 Millionen Dollar.
Ohne diese Einnahmen wire Tesla im dritten Quartal nicht profitabel gewesen.

Da die Wettbewerber immer mehr klimaschonende Autos an den Start bringen und ihre CO2-Bilanzen damit
verbessern, diirfte dieser Geldregen fir Tesla kiinftig deutlich kleiner werden. Dann wird sich nach Meinung von
Analysten erweisen, ob das Unternehmen mit dem Verkauf von Elektroautos Geld verdienen kann.

Wichtige Hinweise:

Wenn bérsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen.

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und
beinhaltet u. U. keine vollstandige Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewéhrleistung der
Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf oder
dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlasslicher
Indikator flir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fir die Zukunft dar.
Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich
als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten fihren kénnen. Dieses Dokument enthéalt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen kdénnen eine auf die persdnlichen Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen
Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene Aufklarung Uber die mit Wertpapieren und Anlagestrategien
verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung flir Verluste ibernommen, die durch den Erwerb oder
die VerauRerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes entstanden
sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit des Inhalts tibernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankilindigung geandert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der
Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-kollegen.de).

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement

Josef-Neumeier-Str. 2
84503 Altotting
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