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Dividendenertrage von Aktien im Vergleich zum Zins sehr attraktiv!

Zinsen seit 2006 von 5% auf Null, Dividendenrendite bei Aktien bleibt relativ stabil.

Dividendenrenditen europaischer Konzerne & Renditen von Bundes- und Unternehmensanleihen Gottfried Urban
Geschéftsfiihrer
Dipl.
Bankbetriebswirt

Das Chartbild der Woche zeijgt die Dividendenrendite (blau) von européischen Aktien seit 2006 im Veergleich zu
den Renditen von Unternehmensanleihen (hellblau) und Staatsanleihen (orange). Seit den friihen 2010er Jahren
liegt das Inflationsziel der Notenbank (2%, rote Linie) liber den Zinsen. Der Zins gleicht die Inflation nicht mehr
aus. Lesebeispiel: Europdische Aktien zahlen im Schnitt etwa 3% Dividende p.a. Sie zeigen das Verhdltnis der
aktuellen Aktienkurse in Relation zu den zuletzt ausgezahlten Dividenden. Der pandemiebedingte Knick dlirfte
schnell aufgeholt werden. Quelle: AllianzGl Economics & Strategy, Stand 17.12.2020.

Der Riickgang bei Dividendenzahlern und Ausschittungshohe war historisch betrachtet eine der
Pandemie geschuldete Ausnahme. Tatsachlich zeigen Dividenden ein hohes MaR an Stabilitat, wenn
sie auch nie frei von Schwankungen waren.

Die aktuellen Dividendenrenditen sind attraktiv. Sie notieren in Europa deutlich héher als die
Renditen von Unternehmensanleihen, ganz zu schweigen von Staatsanleihen. In den USA liefern sich
die Renditen von Dividenden und Unternehmensanleihen ein Kopf-an-Kopf-Rennen und liegen in
beiden Fallen Uber denen von Staatsanleihen. Im asiatisch-pazifischen Becken bewegen sich die
Dividendenrenditen leicht tiber den Renditen von Staatsanleihen.

Nach dem Dividendenriickgang 2020 stellt sich nun die Frage: Wird 2021 das Jahr der Erholung? Die
Aussichten sind nicht schlecht. Weltweit haben Geld- und Fiskalpolitik mit massiven Hilfspaketen
gegengesteuert. Und endlich kommen Impfstoffe zur Bekdampfung der Corona-Pandemie zum Einsatz,
wenn es auch noch einige Zeit bendtigen wird, bis ein entsprechend groBer Anteil der Bevolkerung
geimpft ist. Im Jahresverlauf 2021 |asst dies eine Erholung der Konjunktur erwarten.

Historisch betrachtet, lieferten Dividenden einen signifikanten Beitrag zur Gesamtrendite von Aktien.
Sie entwickelten sich stetiger als die Unternehmensgewinne. Aktien von Unternehmen, die jahrelang
stabile Dividenden ausschiitten, haben sich in der Vergangenheit als weniger schwankungsanfallig
erwiesen als Aktien von Unternehmen, die nicht ausschiitten. Deshalb sollten globale
Dividendenaktienfonds mit konstanten Ausschiittungen als stabilisierendes Element in einem gut
gestreuten Depot nicht fehlen.
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Glossar:

Wichtige Hinweise:

Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen.

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und
beinhaltet u. U. keine vollstandige Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf
oder dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein
verlasslicher Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fur die
Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder
Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Moégliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten flihren kénnen. Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen kdnnen eine auf die persénlichen Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen
Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Aufklarung Uber die mit Wertpapieren und Anlagestrategien
verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fir Verluste ibernommen, die durch den Erwerb
oder die VerduBBerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes
entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit des Inhalts ibernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der
Urban & Kollegen GmbH Vermoégensmanagement (www.urban-kollegen.de).
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