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Nach der Pandemie-Geldschwemme ist vor der Oko-Geldschwemme.

Noch mehr Geld fiir einen ,,Griinen Deal“.
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* Davon entfallen 750 Mrd. Euro auf das Covid-19-Aufbaupaket ,Next Generation EU".

@ INFRASTRUKTURATLAS 2020 / EU

Das Chartbild der Woche zeigt den EU-Haushalt und die beabsichtigten Ausgaben bis 2027. Ein Drittel der Investitionen
aus dem Aufbaupaket ,Next Generation EU“ und dem Siebenjahreshaushalt der EU mit einem Umfang von insgesamt 1,8
Billionen Euro flief3t in den Griinen Deal. Quelle: Europdische Kommission ec.europa.eu.

Nach der Pandemie-Geldschwemme ist vor der Oko-Geldschwemme: Bis 2050 will die EU der erste
klimaneutrale Kontinent werden. Das wird nicht ohne massive staatliche Investitionen und
Subventionen fir den klimafreundlichen Umbau der privaten Unternehmen funktionieren. Die Folge
dirfte eine ,grine Inflation” sein - die Preise fiir 6kologische Gilter und Aktien werden steigen.

Der ,Green Deal“ der EU ist die konzeptionelle Grundlage fiir diesen Wandel. Weil Europa ein
Vorreiter der griinen Revolution sein will, wird ihre Finanzierung durch indirekte Zusagen der EZB
abgesichert. Eigentlich keine Aufgabe der Notenbank, die sich nicht in die Politik einmischen sollte.
Aber die klimapolitische Herausforderung ware anders nicht zu meistern.

Die Nachfrage fiir 6kologische Anlagen steigt rasant. Die Anbieter reagieren mit einer Vielzahl von
neuen Investmentprodukten am Markt. Das flihrt zu einer groBen Untbersichtlichkeit. Anlagekunden
sind schnell Gberfordert. Achtsamkeit gilt besonders fiir bestimmte Segmente oder Unternehmen
deren Bewertungen durch Kurssteigerung stark gestiegen sind, nur weil eine nachhaltige
Zukunftsstory flr Fantasie sorgt. Themenindexprodukte miissen deshalb genau analysiert werden.

Okologisch denkende Verbraucher geben gerne etwas mehr Geld fiir Bio-Produkte aus. Beim
verantwortungsvollen Investieren sollten jedoch Preis und Wert einer Aktie nicht zu weit
auseinanderlaufen. Wertorientierte ,griine“ Aktienfonds koénnen mit Uberbewertungen besser
umgehen.
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Glossar:

Wichtige Hinweise:

Wenn bérsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen.

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und
beinhaltet u. U. keine vollstandige Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch bertcksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf oder
dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlasslicher
Indikator flr die aktuelle oder zukinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie flir die Zukunft dar.
Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich
als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten fihren kénnen. Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen kénnen eine auf den persdnlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und
finanziellen Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene Aufklarungen Uber die mit Wertpapieren und
Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung flir Verluste Gibernommen, die durch
den Erwerb oder die VerduBerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses
Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Flir Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit des Inhalts Gbernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschitzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geandert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der
Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-kollegen.de).
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