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Konsumstau der Verbraucher wird zum Konsumboom!

Pandemie fiihrte zu ,Zwangssparen“ und diirfte Konsumboom auslésen!
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Das Chartbild der Woche zeigt die Zusatzersparnisse (Q1/2020 bis Q1/2021) relativ zur normalen Sparquote,
ausgedriickt in % des privaten Verbrauchs v. 2019; normale Ersparnis = Quartalsdurchschnitt 2019. Lesebeispiel:
Deutsche Haushalte haben 10 %, US-Haushalte (iber 16 % eines Normaljahres mehr zuriickgelegt. Quelle: BEA,
Deutsche Bundesbank, ONS BoE, INNSEE, Berenberg.

Die Restriktionen zur Einddammung des Virus 16sten einen starken Anstieg zusatzlicher Ersparnisse
aus, die Gber das reine Vorsorgesparen deutlich hinausgingen. Das Geld blieb im Beutel, weil die
Moglichkeiten zum Konsum eingeschrankt waren, fehlten oder besondere Risiken mit sich brachten.
Keine Fernreise, weggefallene Restaurant- oder Konzertbesuche, verkaufsoffene Feiertage und
wegen Homeoffice wenig Fahrtkosten zwangen Haushalte quasi unfreiwillig zum Sparen. In den USA
machen die Uberschiisse etwa ein Sechstel des Verbrauches eines normalen Jahres aus.

Warum kann man sehr optimistisch sein? Entscheidend ist, dass der Einbruch der Wirtschaft nicht
auf wirtschaftliche Fehlentwicklungen zuriickgeht. Hauptgrund ist vielmehr, dass die Angebots- und
Nachfragemdglichkeiten aufgrund der Pandemie eingeschrankt waren. Das ist besonders
offensichtlich beim privaten Konsum, der deutlich starker als die verfiigbaren Haushaltseinkommen
gefallen ist. Einen Teil des Geldes werden die Verbraucher in den kommenden Jahren ausgeben.

»Zwangssparen“ kehrt sich erfahrungsgemiB um, wenn die Ursache entfillt. Pandemiebedingte
Einschrankungen verlieren an Bedeutung und werden im Jahr 2022 keine groe Rolle mehr spielen.
Der Erholungsprozess wird durch die Wirtschaftspolitik kraftig unterstiitzt. Der Preisanstieg dirfte
auch nachfragebedingt héher ausfallen (...und die Verbraucher werden wohl das verlorene Jahr mit
einem besonders schéonen Urlaub oder andere Mehrausgaben ausgleichen, Geld dafir liegt bereit).

Der private Verbrauch ist und bleibt der Motor des Aufschwungs. Konsumorientierte
Aktienunternehmen oder Aktienfonds sind ein gutes Langfristinvestment.
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Glossar:

Wichtige Hinweise:

Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen.

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und
beinhaltet u. U. keine vollstdndige Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf
oder dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein
verlasslicher Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fir die
Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder
Analysen, die sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Moégliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten flihren kénnen. Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen kdnnen eine auf die persénlichen Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen
Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Aufklarung, Gber die mit Wertpapieren und Anlagestrategien
verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste Gibernommen, die durch den Erwerb
oder die VerduBerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes
entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit des Inhalts tibernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der
Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-kollegen.de).

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement

Josef-Neumeier-Str. 2
84503 Altotting

Tel.: +49 (0)8671 / 9690-0
Fax: +49 (0)8671 / 9690-11
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