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Rohstoffhunger: Die Welt braucht noch mehr Ol, Kohle und Gas.

50 % der Weltproduktion von Schweinefleisch, Nickel, Kohle, Stahl, Kupfer, Zement geht an China.

Das Chartbild 1 der Woche zeigt
den Anteil Chinas am weltweiten
Rohstoffverbrauch. Lesebeispiel:

I- Chart of the Week
CHINA'S STAGGERING DEMAND FOR COMMODITIES

Half or more of all steel, copper, coal, nickel, and cement goes there

Gottfried Urban
Geschdftsfiihrer
Dipl. Bankbetriebswirt

China steht fir 15 % der
Weltwirtschaftsleistung und 19 %
der Weltbevélkerung, verbraucht
aber z. B. 59 % des
Zementbedarfes der Welt. Quelle:
Statista, MC Group, OECD,
Enerdata, NAB, China Gold Ass.,
World Steel Assoc.,
visualcpitalist.com.
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Das Chartbild 2 der Woche zeigt
den Energietrdgerbedarf fiir die
weltweite Energieerzeugung.

80 % basiert immer noch auf
fossile Brennstoffe.

Quelle: Statista.
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Sind Rohstoffe fiir Langfristinvestoren geeignet? Starke politische Lenkungsmotive, Lagerkosten,
Naturkatastrophen, die eigenen Gesetze des Terminmarktes und Konjunkturrisiken machen
Rohstoffinvestments trotz guter Aussichten zu einer hochriskanten Spekulation. Ein langfristiges Auf
und Ab des Rohstoffindex spricht nicht fiir die Anlageklasse. Unternehmen, die Rohstoffe aus der
Erde holen, werden stindig mit steigenden Forderkosten, der Suche nach neuen Abbauregionen
sowie Umweltschiaden konfrontiert und jede verkaufte Einheit lasst die Reserven und evtl. den
Firmenwert sinken. Dazu kommt die Abhangigkeit vom GroBeinkaufer, der seine Preissetzungsmacht
u.U. ausspielen kann. Rohstoffhdndler sind da wohl besser dran. Sie verteilen die
~Wochenproduktion“ an den Meistbietenden Verarbeiter oder verlangen Aufschlige fiir Liefer- und
Terminzusicherungen. Der weltweite Klima-Umbau wird auch fiir viele klassische
Industrieausriister, die Bauindustrie und anderen Infrastrukturspezialisten fiir eine
Sonderkonjunktur sorgen.
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Glossar:

Wichtige Hinweise:

Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen.

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und
beinhaltet u. U. keine vollstdndige Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf
oder dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein
verlasslicher Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fiir die
Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder
Analysen, die sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Moégliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten flihren kénnen. Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen kdnnen eine auf den personlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und
finanziellen Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Uber die mit Wertpapieren und
Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste (ibernommen, die
durch den Erwerb oder die VerduRerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses
Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit des Inhalts tibernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der
Urban & Kollegen GmbH Vermoégensmanagement (www.urban-kollegen.de).
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