CHART DER WOCHE Y URBAN &

VERMOGENSMANAGEMENT

Die grof3ten Unternehmen der Welt, gut aber oft teuer!

Acht der zehn gréBten Weltfirmen stammen aus den USA, 2010 dominierte China, 1990 Japan.

Die 10 Unternehmen mit der aktuell héchsten Bérsenbewertung weltweit: Die 10 Unternehmen mit der hchsten Bérsenbewertung 2010:
Rang Aktie Borsenwert* Land Rang Aktie Bérsenwert” Land Gottfried Urban

1 Apple 2941 USA 1 ExxonMobil 351 USA Geschdftsfiihrer
2 Microsoft 2.562 USA 2 Petrochina 293 China Dipl. Bankbetriebswirt
3 Alphabet (Google) 1.943 USA 3 Apple 285 USA

4 Saudi-Aramco 1.873 Saudi-Arabien 4 ICBC 236 China

5. Amazon 1.731 USA 5 China Constr. Bank 224 China

6 Tesla 1.093 USA 6 BHP Billiton 220 Australien

7 Meta (Facebook) 963 USA T Microsoft 216 USA

8 Nvidia 756 USA 8 China Mobile 202 China

9 Berkshire Hathaway 668 USA 9 Petrobras 199 Brasilien

10 Taiwan Semiconductor 633 Taiwan 10. Berkshire Hathaway 198 USA

*Marktkapialicierung in Milliarden US-Deilar *Marktkapitalisierung in Milliarden US-Deilar
Die 10 Unternehmen mit der hochsten Bérsenbewertung 1990: NOK'A CORP ] REGISTERED SHARES EO 0.06 FRF\
Rang Aktie Bérsenwert* Land % SchiuBkurs am 2102.2022=49+ %
L2005 1 - L0

1 Nippon Tel. & Tel. 113 Japan 2000% - 2 000%

2 IBM 65 USA 1 800% 1 1 BO0%

3. ExxonMobil 65 USA 1 £00% - - L 400%

4. Ind. Bank of Japan 57 Japan 1400% - -1 400%

5. Fuji Bank 52 Japan 1200% - - L00%

6 General Electric 50 USA 1000 - - 1000%

7 Altria Group 18 USA 0% - 800

8 Sakura Bank 46 Japan 00 - 600%

9 Sumitomo Mitsui Fin. 46 Japan % I

10 Datichi 'f_iﬂﬂili:::mmm L-s.iif,, S 1005 798 99 000102 03104 050607 08 0% 10 11 12 13 14 1516 17 1815 20 21 22 100k

Das Chartbild der Woche zeigt die jeweils zehn gréfsten Unternehmen der Welt nach Marktkapitalisierung in 2021,
2010 und 1990 in Milliarden USD. Die Graphik (rechts, unten) zeigt die Kursentwicklung von Nokia (schwarz) und Dt.
Telekom (grau) von 1997 - 2022 (liniare Darstellung). Lesebeispiel: Immer mit den hohen Gewichtungen der
Schliisselbranchen (2000 und aktuell) waren auch hohe Bewertungen genau in diese Werte gegeben. Nokia markierte
sein Kurshoch mit 33,30 EUR (splittbereinigt) am 01.05.2000, in den Folgejahren fiel der Wert bis auf 1,12 EUR
(18.07.2012). Quelle: Topdown Charts, Refenitiv, Datastream, Dez. 2021.

Die zehn groBten Firmen der Welt im Jahr 2030? 2010 waren es chinesische Aktien, im Jahr 2000
Technologie- und Internetaktien, 1990 hauptsachlich japanische Unternehmen und aktuell sind es
fast ausschlieRlich US-Firmen, die zu den gréBten Firmen der Welt gehoéren. Es ist schwer zu glauben,
dass die aktuell groRten Unternehmen auch in 10 Jahren bei der Bérsenbewertung ganz vorne stehen.
Heute ist es eine Amazon, im Jahr 2000 war es eine Nokia-Aktie, deren Dienstleistungen jeder nutzt
bzw. nutzte. Die Wachstumsaussichten gegeniiber der ,0ld Okonomy*“ schienen und erscheinen
nahezu unbegrenzt. Entsprechend hoch war z.B. auch die Nokia-Aktie bewertet. Heute sind es die
groBen US-Internet-Konzerne, die zusatzlich vom Digitalisierungsschub im Zuge der Pandemie
profitieren konnten, zudem gelten die Aktien bei vielen Anlegern inzwischen als eine Art "sicherer
Anlagehafen", um Geld in Phasen von Niedrigstzinsen zu parken. Diese Effekte diirften an Bedeutung
verlieren. In den nachsten Jahren geht es um den 6kologischen Umbau, der auch durch die Old-
Economy erfolgen wird. Das Wachstum fiir Online-Plattformen und Digitalunternehmen wird sich
hingegen verlangsamen. Das diirfte die Bewertungen nach unten drticken.

Was Index- und ETF-Investoren wissen sollten. Die Indexgewichtungen der sogenannten
FANGMAN-Aktien (Facebook, Apple, Netflix, Google, Microsoft, Amazon, Nividia) sind bedenklich in
Richtung USA bzw. Technologie-Aktien verschoben worden. Ob auch in zehn Jahren die aktuellen
Aktien noch zu den gréBten Indexgewichten gehoren, ist zumindest mit Blick auf die Historie fraglich.

Trends kénnen lange anhalten, dennoch sollten vorausschauende Anleger die Bérsenlieblinge auch
mit anderen soliden Investments erganzen. So sind der Energie- und Rohstoffsektor und viele andere
klassischen Industriebereiche in den grof3en Indices mittlerweile gering gewichtet und zudem niedrig
bewertet. Es gilt dennoch nicht zu einseitig zu investieren. Welche Investments empfehlenswert sind,
kénnen wir gerne bei Bedarf erlautern.
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Glossar:

Wichtige Hinweise:

Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen.

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und
beinhaltet u. U. keine vollstandige Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf
oder dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein
verlasslicher Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fur die
Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder
Analysen, die sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Moégliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten flihren kénnen. Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen konnen eine auf den personlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und
finanziellen Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Gber die mit Wertpapieren und
Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste ibernommen, die
durch den Erwerb oder die VerduRerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses
Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit des Inhalts ibernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschiatzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geandert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der
Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-kollegen.de).

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement

Josef-Neumeier-Str. 2
84503 Altotting

Tel.: +49 (0)8671 / 9690-0
Fax: +49 (0)8671 / 9690-11

info@urban-kollegen.de
www.urban-kollegen.de
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