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Aktienmarktprognosen und Bewertungen

Die Baader Bank sieht trotz Krise in fast allen Markten Erholungspotenzial.
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Das Chartbild der Woche zeigt die Rendite (in der jeweiligen Landeswdhrung) verschiedener Aktienindices in 2022
(oben), ergdnzt mit den aktuellen Kennzahlen (unten). Lesebeispiel: Der Leitindex DAX ist seit Jahresanfang um 12,5 %
eingebrochen und wird von der Baaderbank am Jahresende bei 15.000 Punkten gesehen. Fiir deutsche Aktien wird im
Schnitt 3,6 % Dividende im Verhdiltnis zu ihrem aktuellen Preis erwartet, bewertet sind die Unternehmen des Marktes
mit dem 10,9 fachen des Jahresgewinnes, die Unternehmensgewinne sollen um 6,8 % fiir die ndchsten 12 Monate
wachsen. Die Substanz der Unternehmen (Kurs zu Buchwert) wird mit dem 1,3 fachen an der Bérse bewertet. Weitere
Erkldrungen finden Sie im Glossar. Quelle: MSCI, Refenitiv, Baader Kapitalmarktanalyse, Stand 05.05.2022.

An der Boérse wird nicht Vergangenheit, sondern Zukunft gehandelt. Bekannte Erkenntnisse
(Zinswende, Inflationserwartung, Kriegsverlauf) sind meist weitgehend eingepreist. Neue Ereignisse
sind aber schwer zu prognostizieren, deshalb arbeitet man mit Annahmen. Prognosen sind mit hoher
Unsicherheit belastet, dennoch méchten wir lhnen zum Beispiel die aktuelle Einschatzung der Baader
Bank zur Verfligung stellen.
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Glossar:

Der MSCI Deutschland (Verlinkung) und die Zusammensetzung anderer Indices finden Sie bei MSCI oder den
nationalen Indexanbietern wie z.B. der Deutsche Borse AG (Verlinkung).

Bewertungen und Prognosen basieren auf Annahmen, die sich jederzeit und ohne Ankiindigung andern kénnen.
Das kann zu neuen Erkenntnissen fiihren und Kurse sowie Kursziele stark verandern. Unter Umstanden vertreten
wir eine andere Meinung als die angegebene Kapitalmarktanalyse, die nur ein kleiner Teil, der uns zur Verfligung
stehenden Research Unterlagen darstellt.

Grundséatzlich sollten Bewertungen immer zu ihrem historischen Durchschnitt gesehen werden, die wir gerne zur
Verfligung stellen. Nur so kann erkannt werden ob Markte im Moment glinstig oder teuer sind. Die
entscheidende Frage sollte immer sein: Ist eine Anlageinstrument zu sich selbst und auch im Verhaltnis zu
anderen Anlageklassen relativ interessant oder uninteressant.

Wichtige Hinweise:

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und
beinhaltet u. U. keine vollstindige Darstellung von Wertpapieren oder Markten.

Wenn bdrsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen
genligen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewaihrleistung der Unvoreingenommenheit von
Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf
oder dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein
verlasslicher Indikator fir die aktuelle oder zukilinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fir die
Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder
Analysen, die sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen. Mégliche wesentliche Risiken:
Kursrisiken im Bereich von Aktien, Zinsen und Wahrungen sowie Bonitatsrisiken, die zu starken Kapitalverlusten
fihren konnen. Dieses Dokument enthélt lediglich generelle Informationen. Diese stellen keine Anlageberatung
bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von Finanzinstrumenten oder
Anlagestrategien. Diese Informationen kénnen eine auf den persénlichen Kenntnissen und Erfahrungen,
Anlageziele und finanziellen Verhiltnisse des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Gber die mit Wertpapieren
und Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste tibernommen, die
durch den Erwerb oder die VerduBBerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses
Werbedokumentes entstanden sind. Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen
Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen, Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitat
und Richtigkeit des Inhalts Ubernehmen wir keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle
Einschatzung der Urban & Kollegen wieder, die jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann.
Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung. Die Urban
& Kollegen GmbH Vermégensmanagement ist im Rahmen der Anlageberatung und der Anlagevermittlung gem.
§ 2 Abs. 2 Nrn. 3 und 4 WpIG ausschlieBlich auf Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial
Service GmbH tatig. Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum
der Urban & Kollegen GmbH Vermoégensmanagement.
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https://www.msci.com/documents/10199/d76361cb-d5a5-4185-97ce-ec5e3dd5bf2e
https://www.msci.com/our-solutions/indexes
https://deutsche-boerse.com/dbg-de/produkte-services/ps-indizes-analytics/ps-dax-indizes
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