CHART DER WOCHE 1y URBAN &

VERMOGENSMANAGEMENT

Aktien und Zinsanlagen - was bleibt langfristig nach Inflation tbrig?

Aktieninvestments (breit gestreut) schaffen auf lange Sicht Wohlstand.
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Sources: Elray Dimson, Paul Marsh and Mike Staunten, Triumph of the Optimists, Princeton University Press, 2002, and Global Investment Retums Yearbook, Credit Susse, 2021, Notto
be reproduced withaut express written pemission fom the autnors,

Das Chartbild der Woche zeigt die Wertentwicklung des US-Aktienmarktes und des britischen Aktienmarktes von 1900
- 2020 (links in Nominalbetrdgen, rechts kaufkraftbereinigt jeweils in der Landeswdhrung). Lesebeispiel: Der US
Aktienmarkt (Equities) schaffte in 120 Jahren eine Rendite von 9,7 % p.a., Anleihen (Bonds) 5,0 % p.a., kurzfristige
Geldanlagen (Bills) 3,7 % p.a. bei einer Inflation von 2,9 % p.a.. Inflationsbereinigt sank der Wert deutlich: US-Aktien
legten nach Kaufkraft von 1 USD auf 2.291 USD zu, britische Aktien von 1 brit. Pfund auf 572 britische Pfund (GBP)
und kurzfristige Geldanlagen von 1 USD/GBP auf 2,6 USD/3,4 GBP. In Deutschland (Chartbild unten rechts) erlebten
Investoren bei Zinsanlagen zweimal nahezu einen Totalverlust, der Wiederaufbau erfolgte mit niedrigen Zinsen, Aktien
haben in Geldkrisen auch verloren, konnten aber wieder deutlich zulegen. Kaufkraftbereinigt sind aus einer RM
immerhin 42 € geworden, bei Zinspapieren lag der Verlust nach 120 Jahren bei 80 % und mehr (kaufkraftbereinigt). Die
Angaben unterstellen die Wiederanlage von Zins+Dividende. Quelle: CS Global Investment Returns Yearbook 2021.

Ein groBer Teil des Vermoégens der privaten Haushalte liegt in [ .
Zinspapieren (Tagesgeld, Festgeld, Zinspapiere, | Germany A
Versicherungsvermogen, Bausparguthaben etc.). In Zeiten ) '
steigender Inflationsraten bescheren die Zinsanlagen real Ry

schmerzliche Verluste. Langfristig sind Aktien | | \QLLV . O
kaufkraftbereinigt, trotz starker Schwankungen, die sicherste L
Anlageklasse. Wer breit gestreut in einen Korb von )
Unternehmen investiert, die ein Geschiftsmodell mit einem
praktischen Nutzen bieten kénnen, Gberdauert damit Kriege
und Wahrungsreformen. Nach groRen Krisen sind es Unternehmen, die mit Arbeitsplatzen fir den
Wirtschaftswiederaufbau sorgen. Der Staat kann nur den Rahmen zu einem freundlichen
Investitionsklima schaffen, wozu auch niedrige Kapitalkosten (Zinsen) gehéren. Materieller
Wohlstand wird durch Unternehmen geschaffen.
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Glossar:

Wichtige Hinweise:

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und
beinhaltet u. U. keine vollstindige Darstellung von Wertpapieren oder Markten.

Wenn bdrsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen
genligen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewaihrleistung der Unvoreingenommenheit von
Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf
oder dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein
verlasslicher Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fir die
Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder
Analysen, die sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen. Mégliche wesentliche Risiken:
Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu starken Kapitalverlusten flihren
kénnen. Dieses Dokument enthélt lediglich generelle Informationen. Diese stellen keine Anlageberatung bzw.
Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.
Diese Informationen kdnnen eine auf den persénlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und
finanziellen Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, (ber die mit Wertpapieren und
Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste (bernommen, die
durch den Erwerb oder die VerduBerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses
Werbedokumentes entstanden sind. Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen
Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen, Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitat
und Richtigkeit des Inhalts Ubernehmen wir keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle
Einschatzung der Urban & Kollegen wieder, die jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann.
Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung. Die Urban
& Kollegen GmbH Vermégensmanagement ist im Rahmen der Anlageberatung und der Anlagevermittlung gem.
§ 2 Abs. 2 Nrn. 3 und 4 WpIG ausschlieBlich auf Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial
Service GmbH tatig. Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum
der Urban & Kollegen GmbH Vermoégensmanagement.
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