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Goldman Sachs prognostiziert bei Batterierohstoffe fallende Preise!

Ein neuer Bullenmarkt kénnte erst wieder in der zweiten Halfte des Jahrzehnts starten.
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Cobalt price: Fastmarket standard grade Cobalt ($/t); Nickel price: LME Nickel ($/t); Lithium:
Fastmarket lithium carbonate CN spot excl. VAT ($/t)

Das Chartbild der Woche zeigt die Preisentwicklung von Batteriemetallpreisen wie Cobalt, Nickel und Lithium seit 2019
bis aktuell sowie geschditzt bis 2024. Lesebeispiel: Nach einem starken Preisanstieg folgt nun die Konsolidierung. Quelle:
Fastmarkets, Goldman Sachs Global Investment Research.

Textausziige aus dem Bloombergbericht vom 29.05.2022: ,Investoren sind sich voll und ganz bewusst, dass
Batteriemetalle eine entscheidende Rolle in der Weltwirtschaft des 21. Jahrhunderts spielen werden®,
sagten Analysten von Goldman, darunter Nicholas Snowdon und Aditi Rai am Sonntag. ,Doch trotz dieses
exponentiellen Nachfrageprofils sehen wir den Bullenmarkt fiir Batteriemetalle vorerst als beendet an.” Laut
Goldman bleiben wegen der raschen Einfiihrung von Elektrofahrzeugen die langfristigen Aussichten fiir
Metalle stark. Doch der Uberschwang der Anleger fiihrte zu einem Uberangebot. Es gab ,einen Anstieg des
Anlegerkapitals in angebotsseitige Investitionen, die an die langfristige Nachfragegeschichte von EV
gebunden sind und im Wesentlichen einen marktgesteuerten Rohstoff als zukunftsgerichtete Aktie
handeln®, sagten Analysten. “Diese grundlegende Fehlbewertung hat wiederum eine (libergrofse Reaktion
des Angebots weit vor dem Nachfragetrend ausgelést.” Es wird eine ,scharfe Korrektur” der Lithiumpreise
geben. Kobalt wird im ndchsten Jahr wahrscheinlich ebenfalls fallen. Es wird erwartet, dass Nickel im
weiteren Verlauf dieses Jahres um fast 20 % auf 36.500 $ pro Tonne steigen wird, bevor ,fundamentaler
Druck* es wieder nach unten treibt, prognostizieren Analysten. Doch die Preise kénnten nach 2024 wieder
in die Hohe schnellen. ,Diese Phase des Uberangebots wird schliefSlich die Saat fiir den Superzyklus der
Batteriematerialien in der zweiten Hdilfte dieses Jahrzehnts sden®, sagte die Bank. Dann werde “der
Nachfrageschub das aktuelle Angebotswachstum nachhaltiger liberwinden”.

Unsere Meinung zu Rohstoffinvestments: Rohstoffe gelten als Anlageklasse, die dem
Konjunkturzyklus hinterherlaufen. Boomt die Weltwirtschaft, ziehen die Rohstoffpreise bald darauf
deutlich an. Zeichnet sich eine Abschwachung ab, fallen die Preise. Rohstoffe sind die am starksten
schwankende Anlageklasse, erzielen keinen laufenden Ertrag, und Anleger missen die Gesetze des
Warenterminmarktes kennen. Notiert und gezahlt wird in der Regel in Dollar, so dass auch
Wahrungsschwankungen den Erfolg einer Anlage beeinflussen. Physische Rohstoffe sind zu
risikoreich und damit fiir ein Kaufen und Liegenlassen ungeeignet.

Auch Rohstoffunternehmen und Rohstoffaktienfonds schwanken stark und sind keine
Langfristinvestments. Wer sich das aktive Markttiming in diesem riskanten Spezialmarkt zutraut, der
kann ausgewahlte Fondsempfehlungen aus dem Bergbaubereich bzw. im Rohstoffhandel beimischen.
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Glossar:

Die Goldman Sachs Group, Inc. ist ein weltweit tatiges Investmentbanking- und Wertpapierhandelsunternehmen
mit Sitz in New York City. Quelle: Wikipedia

Wichtige Hinweise:

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und
beinhaltet u. U. keine vollstindige Darstellung von Wertpapieren oder Markten.

Wenn bdrsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen
genligen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewaihrleistung der Unvoreingenommenheit von
Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch bertcksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf
oder dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein
verlasslicher Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fir die
Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder
Analysen, die sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen. Mégliche wesentliche Risiken:
Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu starken Kapitalverlusten fiihren
kénnen. Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese stellen keine Anlageberatung bzw.
Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.
Diese Informationen konnen eine auf den personlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und
finanziellen Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Gber die mit Wertpapieren und
Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung flir Verluste (bernommen, die
durch den Erwerb oder die VerduBRerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses
Werbedokumentes entstanden sind. Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen
Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen, Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitat
und Richtigkeit des Inhalts Ubernehmen wir keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle
Einschatzung der Urban & Kollegen wieder, die jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann.
Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung. Die Urban
& Kollegen GmbH Vermégensmanagement ist im Rahmen der Anlageberatung und der Anlagevermittlung gem.
§ 2 Abs. 2 Nrn. 3 und 4 WplIG ausschlieBlich auf Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial
Service GmbH tatig. Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum
der Urban & Kollegen GmbH Vermoégensmanagement.
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