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Das Chartbild der Woche zeigt die Entwicklung Weltaktienindex (MSCI All Country World Index) seit 1987 mit Angabe
einzelner markanter Ereignisse. Lesebeispiel: Der Weltaktienindex ist von 1987 bis Mitte 2022 von 100 USD auf ca. 1.500
USD gestiegen (vor Steuern und vor Kosten). Quellen: MSCI, RIMES, Capitalgroup. Stand: 30. Juni 2022. Darstellung auf
einer logarithmischen Skala.

Im Laufe meiner 40-jahrigen beruflichen Tatigkeit habe ich fast im jahrlichen Rhythmus Marktbeben
erlebt. Darunter den ,Kalten Krieg“, den Zusammenbruch der Sowjetunion, Wahrungskrisen, die
Asienkrise, Irak-Krieg I+l als die Mutter aller Schlachten, das Platzen der Technologieblase, 9/11, die
globale Finanzkrise, COVID-19 und jetzt den Ukraine-Krieg und deren Folgen.

,Diesmal ist es anders” lautet die Botschaft in fast jeder Krise. Es gibt viele Okonomen, die gut
begriindete Argumente liefern kénnen, warum es dieses Mal noch schlimmer kommen kénnte. Auch
wir wissen nicht, ob der aktuelle Riickgang in das Muster der vergangenen Baissemarkte passen wird.
Die Historie zeigt, dass jeder Kursabschwung irgendwann zu Ende war und der Markt wieder zugelegt
hat. Inden vergangenen Jahrzehnten haben abwarts tendierende Bérsenphasen schlimmstenfalls zwei
bis drei Jahre gedauert.

Die meisten Menschen wiirden ihr Erspartes am liebsten in Sicherheit bringen, wenn Turbulenzen
aufkommen. Problem: Selbst wer das Gliick hat, etwas zu verkaufen, bevor der Preis einbricht, wird
den Wiedereinstieg meist nicht schaffen. Im Timing braucht man eben zweimal Glick. Es ist typisch,
dass sich die Boérsen nach einem plétzlichen Abschwung kraftig erholen. Wer die starken
Kurssteigerungen an einzelnen Tagen verpasst, hat am Ende eines langeren Anlagezeitraums ein
deutlich schlechteres Ergebnis. Die besten Borsentage erleben wir in Krisenzeiten oder kurz danach.

Der Weltaktienindex verlor in der aktuellen Krise mehr als 25 Prozent vom Hoch (in USD, Stand
30.09.2022). Fiir Langfristinvestoren bieten sich schon jetzt sehr gute Méglichkeiten. Im Laufe der
Zeit haben die Finanzmarkte eine bemerkenswerte Fahigkeit bewiesen, ein besseres Morgen zu
antizipieren, selbst wenn sich die Nachrichten von heute denkbar schlecht anhéren. Die groRen
Treiber bleiben: Bevolkerungswachstum, wachsende Mittelschicht, das Streben nach mehr
Wohlstand, Innovationskraft der Unternehmen, Nutzenstiftende Dienstleistungen und Waren. Nicht
der Staat, sondern Unternehmen schaffen Wohlstand und als Anleger kann man sehr einfach davon
profitieren. Die Politik sollte hierzu die Rahmenbedingungen mit dem Ziel der Vollbeschaftigung
schaffen, um die Steuereinnahmen zu erhéhen sowie die gesellschaftliche Stabilitat zu sichern.
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Glossar:
MSCI All Country World Index

Der MSCI All Countries World Index (ACWI) enthdilt Aktien der 2.900 gréf3ten borsengehandelten Unternehmen aus
insgesamt 47 Lédndern. Anders als beim Industrieldnder-Index MSCI World sind beim All Countries auch Unternehmen
aus 24 Schwellenldnder wie China, Siidkorea oder Mexiko reprdsentiert.

Wichtige Hinweise:

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und

beinhaltet u. U. keine vollstandige Darstellung von Wertpapieren oder Markten.

Wenn bérsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen
genligen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewaéhrleistung der Unvoreingenommenheit von
Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch bertcksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf oder
dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlasslicher
Indikator flr die aktuelle oder zukinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fir die Zukunft dar.
Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich
als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen. Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im
Bereich von Aktien, Zinsen und Wahrungen sowie Bonitéatsrisiken, die zu starken Kapitalverlusten fihren konnen.
Dieses Dokument enthélt lediglich generelle Informationen. Diese stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung
dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien. Diese
Informationen kénnen eine auf den personlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen
Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Gber die mit Wertpapieren und Anlagestrategien
verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste Gibernommen, die durch den Erwerb oder
die VerauRerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes entstanden
sind. Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit des Inhalts tibernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geandert werden kann. Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur
Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder Bilder erworben, die im Werbedokument
dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung. Die Urban & Kollegen GmbH
Vermogensmanagement istim Rahmen der Anlageberatung und der Anlagevermittlung gem. § 2 Abs. 2 Nrn. 3 und
4 WplG ausschlieBlich auf Rechnung und unter der Haftung der Netfonds Financial Service GmbH tatig. Weitere
Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der Urban & Kollegen GmbH
Vermogensmanagement.
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