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Warum steigen Aktienkurse trotz negativer Wirtschaftsaussichten?

Aktienmarkte erreichen ihren Tiefpunkt 8 - 24 Monate vor der Wirtschaft.
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Das Chartbild der Woche zeigt den Verlauf der US-Aktienmdrkte (S&P500, gestrichelt), die Entwicklung des
Bruttosozialproduktes (GDP), die Entwicklung der Unternehmensgewinne (Earnings) und die Umsatzentwicklung
(Payrolls) in den letzten grof3en Rezessionen seit 1950 (USA). Lesebeispiel: In der Stagflation (hohe Inflation, stockende
Wirtschaftsleistung) in den 1970 er Jahren erreichte der Aktienmarkt Mitte 1974 sein Tief. Zum Zeitpunkt des Tiefes
bei Wirtschaft, Ertrag und Umsatz war der Aktienmarkt bereits deutlich angestiegen. Quelle: Micael
Cembalest/JPMorgan.

Die Medien sind voll schlechter Nachrichten. Auch die Zukunftserwartungen sind dister. SchlieBlich
ist doch klar: Konjunktur und Unternehmensgewinne tendieren nach unten oder brechen vielleicht
ein. Gleichzeitig schieBen Inflation und Zinsen nach oben. Erwartungen, die die Borsen bereits
eingepreist haben. Das Warten auf bessere Nachrichten kommt Anlegern oft teuer zu stehen. Im
Schnitt werden die Tiefstdnde bei Unternehmensgewinnen erst sieben Monate nach dem
Aktienmarkt-Tief prognostiziert. Waren Anleger diesen Zahlen gefolgt, dann hatten sie oftmals
Kursanstiege von 30 bis 50 Prozent verpasst. Unsicherheit ist der Freund des Langfristanlegers.
Geldanlage ist wie Schachspielen: Versuchen Sie immer einige Zlige vorauszudenken!

www.urban-kollegen.de MEHR. INFORMATION




@ CHART DER WOCHE Nr. 42 / 2022 vom 11.11.2022

Glossar:

Wichtige Hinweise:

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und
beinhaltet u. U. keine vollstandige Darstellung von Wertpapieren oder Markten.

Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen
genligen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewaihrleistung der Unvoreingenommenheit von
Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf
oder dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein
verlasslicher Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fir die
Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder
Analysen, die sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen. Mégliche wesentliche Risiken:
Kursrisiken im Bereich von Aktien, Zinsen und Wahrungen sowie Bonitatsrisiken, die zu starken Kapitalverlusten
fihren konnen. Dieses Dokument enthélt lediglich generelle Informationen. Diese stellen keine Anlageberatung
bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von Finanzinstrumenten oder
Anlagestrategien. Diese Informationen kénnen eine auf den persoénlichen Kenntnissen und Erfahrungen,
Anlageziele und finanziellen Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Gber die mit Wertpapieren
und Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fir Verluste Gbernommen, die
durch den Erwerb oder die VerduBerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses
Werbedokumentes entstanden sind. Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen
Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen, Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fur Vollstandigkeit, Aktualitat
und Richtigkeit des Inhalts Gbernehmen wir keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle
Einschatzung der Urban & Kollegen wieder, die jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann.
Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung. Die Urban
& Kollegen GmbH Vermoégensmanagement ist im Rahmen der Anlageberatung und der Anlagevermittlung gem.
§ 2 Abs. 2 Nrn. 3 und 4 WplG ausschlieBlich auf Rechnung und unter der Haftung der Netfonds Financial Service
GmbH tatig. Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der
Urban & Kollegen GmbH Vermogensmanagement.

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement

Josef-Neumeier-Str. 2
84503 Altotting

Tel.: +49 (0)8671 / 9690-0
Fax: +49 (0)8671 / 9690-11

info@urban-kollegen.de
www.urban-kollegen.de

www.urban-kollegen.de MEHR. INFORMATION



http://www.urban-kollegen.de/
mailto:info@urban-kollegen.de

