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Niedrige nationale Rohstoffspeicher - Öl und Gas ein Investment? 

Gas-Futuremarkt hochvolatil. Der Ukrainekonflikt wird weiter für hektische Preisausschläge sorgen! 

   
Das Chartbild der Woche zeigt die staatlichen Ölreserven in den USA und die Ölpreisentwicklung (USD/Barrel) seit 1990 
(links) und woher Deutschland sein Gas bezieht (unten) sowie die Terminmarktpreis-, Verbraucherpreis- und 
Produzentenpreisentwicklung für Gas seit 2018 (rechts). Quelle: Bloomberg, statista, Destatis, Investing.com.  

 
Die Entwicklung des Gaspreises hängt stark vom Umfang der 
Lieferungen aus Russland nach Europa ab. Aufgrund der 
niedrigen Füllstände der hiesigen Erdgasspeicher reagieren 
die Erdgaspreise äußerst sensibel. Und die US-Regierung 
beschloss im November, ihre Strategic Petroleum Reserves 
(SPR) zu verkaufen, um die steigenden Treibstoffkosten zu 
bekämpfen. Öl ist jetzt auf dem höchsten Preis seit 7 Jahren, 
SPR dagegen auf dem niedrigsten Stand seit fast 20 Jahren.  
 
Was bedeutet das für Aktien von Öl- und Gasproduzenten? 
Die hoch bewerteten Aktien aus dem Technologie- und 
Nachhaltigkeitsbereich werden strukturell verkauft und in 
Energieunternehmen umgeschichtet. Bei diesen 
Unternehmen übersetzen sich die steigenden Energiepreise 
in einen höheren freien Cash-Flow, so dass die Öl- und 
Gasproduzenten mehr Mittel an die Aktionäre zurückfließen 
lassen könnten (Dividenden). Sich einzelne Öl- und Gasförderer ins Portfolio zu holen, birgt Risiken. 
Wird ein solcher Konzern in einen Umweltskandal verstrickt, kann dies den Aktienkurs erheblich unter 
Druck setzen. Das zeigte sich am Beispiel von BP nach der Explosion der Bohrplattform Deepwater 
Horizon im Jahr 2010, in deren Folge geschätzte 800 Mill. Liter in den Golf von Mexiko gelangten. Für den 
Konzern zog dies gewaltige Schadenersatzzahlungen nach sich.  
 
Wer aufgrund solcher Beispiele einen diversifizierteren Ansatz sucht, kann auf eine unserer 
empfohlenen, breit gestreuten Fondslösungen setzen, die im Moment verstärkt in diesem Bereich 
investieren. Grundsätzlich sind dabei Vehikel, die in Rohstoffkonzerne investieren von solchen zu 
unterscheiden, die über Investitionen in Terminkontrakte direkte Rohstoffinvestments suchen. Wir 
empfehlen vorsichtig zu bleiben, denn die Gesetzmäßigkeiten der Rohstoff-Terminmärkte eignen sich 
nicht für langfristige Anlagestrategien von Privatanlegern. 
 
Wer konstruktiv und gestreut in Energierohstoffunternehmen oder Rohstoffhändler investiert, kann 
künftig möglicherweise die Mehrausgaben an der Zapfsäule und beim Versorger über Kursgewinne 
ausgleichen. Sollte es in der Ukraine zu Kampfhandlungen kommen, könnten die Rohstoffpreise und 
auch Öl- und Gasaktien stark ansteigen. Unternehmen aus dem Energie- und Rohstoffsektor 
unterliegen immer erhöhten Schwankungen und sind für Langfristinvestments weniger geeignet, was 
eine aktive Beobachtung der Depotpositionen notwendig macht.  
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Glossar: 

 

 

Wichtige Hinweise:  

Wenn börsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine 
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen. 

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und 
beinhaltet u. U. keine vollständige Darstellung von Wertpapieren oder Märkten. Die in diesem Dokument enthaltenen 
Informationen genügen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von 
Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen. 
 
Auch berücksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf oder 
dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlässlicher 
Indikator für die aktuelle oder zukünftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie für die Zukunft dar. 
Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als 
nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. 

Mögliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Währungsbereich sowie Bonitätsrisiken, die zu 
starken Kapitalverlusten führen können. Dieses Dokument enthält lediglich generelle Informationen. Diese stellen 
keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von Finanzinstrumenten 
oder Anlagestrategien.  

Diese Informationen können eine auf den persönlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen 
Verhältnisse des Anlegers zugeschnittenen Aufklärung, über die mit Wertpapieren und Anlagestrategien 
verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung für Verluste übernommen, die durch den Erwerb oder die 
Veräußerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes entstanden sind.  

Über Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen, 
Faktenblätter und Verkaufsprospekte. Für Vollständigkeit, Aktualität und Richtigkeit des Inhalts übernehmen wir 
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung der Urban & Kollegen wieder, die jederzeit 
ohne vorherige Ankündigung geändert werden kann. 

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder 
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung. 

Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der  
Urban & Kollegen GmbH Vermögensmanagement (www.urban-kollegen.de).  
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