'y URBAN &

CHART DER WOCHE VERMOGFENSMANAGEMENT

Rangliste der besten Investments fur die nachsten 10 - 15 Jahre?
Prognose: Aktienmarkte in China, Europa, Japan und Schwellenlander mit guten Aussichten!

Erwartete Ertrdge in den kommenden 10-15 Jahren laut Long-Term Capital Market Assumptions 2023 (LTCMA)
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Das Chartbild der Woche zeigt die potenziellen langfristigen Ertrdge (annualisiert in Prozent und EUR) fiir verschiedene
Vermdgenswerte auf der Grundlage des jdhrlich in der Long-Term Capital Market Assumptions-Reihe durchgefiihrten
Research von J.P. Morgan Asset Management. Gezeigt wird der erwartete Ertrag verschiedener Vermégenswerte in
verschiedenen Regionen in den kommenden zehn bis 15 Jahren. Die Ertrdge sind nicht inflationsbereinigt angegeben.
Die daraus resultierenden Prognosen beinhalten nur die Renditen des jeweiligen breiten Marktes und nicht die
Rentabilitdt von Einzelaktien oder Teilmdrkte bzw. Sektoren. Die Annahmen sind lediglich zur Veranschaulichung
dargestellt. Die Erwartungen sind keine verldsslichen Indikatoren fiir die tatsdchliche Entwicklung. Lesebeispiel:
Anlagen in Euro-Staatsanleihen sollen ca. 2,8 % Rendite p.a. fiir die ndchsten 10 - 15 Jahre erwirtschaften, die
Prognose fiir den Aktienmarkt in China liegt langfristig bei fast 10% pro Jahr usw. Quelle: Long-Term Capital Market
Assumptions 2023, Morgan Asset Management. Guide to the Markets - Europa. Stand der Daten: 31. Dezember 2022.

Welche Mirkte kdnnten in den nachsten 10 - 15 Jahren vorne liegen? Strategisches Investieren
orientiert sich immer an der Langfristerwartung von verschiedenen Anlageformen. Eine kleine
Orientierung kann die aktualisierte Ertragsprognose von J.P.Morgan Asset Management geben.

Das Prognosemodell von J.P.Morgan: Grundsatzlich sollten Uberteuerte Markte in der Zukunft
tendenziell wieder zur fairen Bewertung zurlickfallen und unterbewertete Markte wieder auf den
Langfristdurchschnitt ansteigen. Die Verkaufswelle im Jahr 2022 hat die erwarteten Ertrage tber
viele Anlageklassen hinweg verbessert. So bieten in der aktualisierten Langfristprognose die
Aktienmarkte in China, Europa, Japan und den Schwellenlandern die héchsten Langfristchancen. Da
der US-Aktienmarkt eher teuer ist, sollte die starke Uberrendite der letzten 10 Jahre nicht mehr
wiederholbar sein. Doch Vorsicht: Uber- und Unterbewertungen, das zeigt die Kapitalmarkthistorie,
kénnen sehr lange anhalten. Auch kdnnen sich Bewertungsfaktoren bei Unternehmen, Sektoren und
Anlageklassen andern, die zu einer Neueinschatzung fiihren kénnten. Wieder taktisch interessant:
Zinspapiere, doch der Ertrag wird wohl die Inflation meistens nicht ausgleichen kénnen.

Unabhangig von dem gezeigten Ertragsdiagramm von J.P.Morgan Asset Management sollte man
immer mehrere Investmentideen zur persénlichen Risikoneigung passend dosieren und
kombinieren. Gerade bei einem Aktieninvestment im Ranglistenfiihrer China stehen hohe
Ertragschancen besondere Risiken gegeniiber. Wer das Einzellanderrisiko Chinas scheut, der sollte
einen globalen Schwellenlanderaktienfonds mit hohem Asienanteil oder einen breit aufgestellten
Fonds fiir den pazifischen Raum incl. Japan auswahlen.
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Glossar:

Die LTCMA-Prognose von J.P.Morgan Asset Management basiert auf ein Modell, demgemdf3 Anlageklassen und
Teilmdrkte im Vergleich zu ihrem langfristigen Fair-Wert entweder unter- oder (iberbewertet sind. Die
Schwankungsbreiten sind nicht berlicksichtigt. Mdglicherweise sind die Anlagen fiir Investierende nicht geeignet.
Negative Ertrcdge liber mehrere Jahre kénnen eintreten. Es handelt sich um Prognosen, die viel Unsicherheiten
beinhalten. Mehr Details: https.//am.jpmorgan.com/de/de/asset-management/adv/insights/

Wichtige Hinweise:

Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen.

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und
beinhaltet u. U. keine vollstdndige Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf
oder dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein
verlasslicher Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fiir die
Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder
Analysen, die sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen konnen.

Moégliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten flihren kénnen. Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen kdnnen eine auf den personlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und
finanziellen Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Uber die mit Wertpapieren und
Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste (bernommen, die
durch den Erwerb oder die VerduBBerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses
Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit des Inhalts tibernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschitzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der
Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-kollegen.de).

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement

Josef-Neumeier-Str. 2
84503 Altétting

Tel.: +49 (0)8671 / 9690-0
Fax: +49 (0)8671 / 9690-11

info@urban-kollegen.de
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