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EZB-Leitzins bei 3,75 %. Wieviel kommt beim Sparer an?

Sparer kdnnen auf marktgerechte Zinsen fiir Geldguthaben bestehen oder Alternativen wahlen.

Gottfried Urban
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Das Chartbild der Woche zeigt die die Leitzinsanhebungen der EZB (links) und die Zahl der Banken, die immer noch keine
Zinsen fiir Tagesgeld bezahlen (mitte) und die durchschnittliche Verzinsung fir Tagesgeldanlagen der einzelnen
Bankengruppen (rechts). Lesebeispiel: Von 330 untersuchten Genobanken zahlen 131 oder 40 % keinen Zins auf
Tagesgeldanlagen, der durchschnittlich bezahlte Zins liegt nur bei 0,2 % p.a. Quelle: Verivox, F.A.Z. Stand April 2023.

Rekordmargen fiir Banken: Kredite verteuern sich deutlich, beim Einlagenzins zieht man nicht nach!

Die EZB hat in sieben Zinsschritten den Leitzins vom Zinstief um 3,75 Prozentpunkte angehoben.
Das gilt auch fur den Einlagenzins, wenn Banken die Kundeneinlagen bei der EZB parken.

Bei den Sparern ist von der Zinswende bisher wenig angekommen. Die aktuelle Bundesbankstatistik
und andere Auswertungen zeigen, dass Banken die Zinsanhebungen auf der Kreditseite unmittelbar
und nahezu vollstindig durchreichen. Doch beim Einlagenzins passierte fiir Bestandskunden noch sehr
wenig - abgesehen von einigen Lockangeboten fir Neugelder. Nach einer Erhebung des
Vergleichsportals Verivox (700 Banken in D wurden untersucht) wird bei mehr als einem Drittel der
Sparkassen und Genossenschaftsbanken auf Tagesgeldkonten immer noch kein Zins bezahlt. Ende
April zahlten Sparkassen und Genossenschaftsbanken im Schnitt nur ca. 0,20 % auf Tagesgelder.

Kreditinstitute kassieren hohe Margen. Fiir den Sparkassen- und Genossenschaftssektor ergibt sich
aus der Differenz zwischen der durchschnittlichen Verglitung von Tagesgeldeinlagen der Kunden zum
EZB-Bankeneinlagenzins ein Ertrag von Uiber 3 % (Marge nach der Marktzinsmethode). Die genannte
Marge kénnen Banken mit anderen Dienstleistungen kaum so aufwands- und risikolos verdienen.
Entsprechend gering ist ihre Motivation flir marktgerechte Einlagenzinsen fiir die Kundengelder.

Rentabler sind deutsche Staatspapiere. Jedermann kann zu den Ublichen Handelskosten deutlich
Gber dem Einlagenzins rentierliche, kurzlaufende Anleihen erwerben - bei jederzeitiger Verfiigbarkeit
zu Marktpreisen. Informativ finden Sie hier eine aktuelle Ubersicht borsengehandelter Zinspapiere.

Eine weitere Option sind Floater (variabel verzinste Anleihen) oder Geldmarktfonds/ETF mit
ultrakurzen Anleihen Laufzeiten bzw. mit Interbankenmarktkonditionen. Selbst nach Abzug von
Spesen, sollte ein deutlicher Mehrertrag zur Bankeinlage moglich sein. Verhandlungen (ber
Anlagezinsen eribrigen sich, denn man bekommt immer den Marktzins in Form einer Ausschiittung
bzw. als stetige Wertsteigerung der gehaltenen Anteile, die man borsentaglich verauBern kann.

Die bankenunabhéangige Urban & Kollegen GmbH kann aus einer Vielzahl von attraktiv verzinsten
Einzelanleihen oder Zins- und Rentenfonds bzw. ETF auswihlen, um die Anlageformen zu fairen
Preisen umsetzen zu kdnnen.
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https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Kundeninformation/CDW-Anleihen-und-Kurzfristanlagen.pdf
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Glossar:

Wichtige Hinweise:

Wenn bérsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen. Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der
Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und beinhaltet u. U. keine vollstindige Darstellung von
Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen genligen nicht allen
gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und
Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u. U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf oder
dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlasslicher
Indikator flir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fir die Zukunft dar.
Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich
als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Mégliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten fihren kénnen. Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen kénnen eine auf den personlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und
finanziellen Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Uber die mit Wertpapieren und
Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung flir Verluste ibernommen, die durch
den Erwerb oder die VerduBerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses
Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit des Inhalts tibernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Anklindigung geandert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WpIG) bieten wir Ihnen ausschlie3lich als
vertraglich gebundener Vermittler gemaR § 3 Abs. 2 WpHG fiir Rechnung und unter der Haftung der NFS
Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein
Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WpIG und verfligt Giber die erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen
sowie im Impressum der Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-kollegen.de).

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement
Josef-Neumeier-Str. 2

84503 Altotting

Tel.: +49 (0)8671 / 9690-0

Fax: +49(0)8671/9690-11
info@urban-kollegen.de
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