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Landeranteil der Weltb6rsen von 1899 - heute

US-Borsen decken ca. 60% ab, gefolgt von Japan mit 6%. Deutschlands Gewicht liegt bei 2%.
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Das Chartbild der Woche zeigt die Verschiebung der Marktkapitalisierung der einzelnen Ldndermdrkte im Verhdiltnis
zur gesamten Weltaktienbdérsenkapitalisierung seit der Jahrhundertwende des 20. Jahrhunderts. Lesebeispiel: 1899 lag
Grof3britannien mit einem Marktanteil von 24 % noch deutlich vor den USA, die US-Bérsenkapitalisierung erreicht mit
liber 70 % in den 1960er und 1970er Jahren ihren Hochpunkt und liegt aktuell wieder bei etwa 60 %. Trotz des starken
Anstieges gab es fiir Amerika auch immer wieder dramatische Einbriiche wie z.B. in den 80ern. Bei China erkennt man
seit den 90er- Jahren ein stetiges Wachstum. Quelle: Credit Suisse Global Investment Returns Yearbook Summary
Edition 2023, Elroy Dimson, Paul Marsh and Mike Staunton, London Business School

Der Anfang der ersten marktfahigen Wertpapiere war in Amsterdam im Jahr 1602. Danach stieg 1698
London ein. In New York startete ein geregelter Aktienmarkt erst 100 Jahre spater, genau im Jahr
1792. Seit gut 100 Jahren gibt es Statistiken fiir die globalen Marktgewichtungen der Aktienbérsen.
Die US-Marktkapitalisierung lag im Jahr 1899 bei 15% und ist heute bei 58,4%, GroB3britannien bei
24% / 4,1%, Deutschland bei 13% / 2,1%, Frankreich bei 11,2% / 2,8%, China bei 0% / 3,7% und
Japan bei 0% / 6,3% der Weltboérsenkapitalisierung. So war z.B. auch China im Jahr 1899 nicht einmal
aufgefiihrt. Der asiatische Raum war so gut wie bdérsentechnisch nicht vorhanden. Hingegen ist
Russland und Osterreich (friiher Osterreich-Ungarn) von einer damaligen Wirtschaftsmacht zu
Nebenspielern geworden.

Vor allem nach dem ersten Weltkrieg (1914 - 1918) und dem zweiten Weltkrieg (1939 - 1945)
puschte sich Amerika nach vorne. Von 1945 bis in die 70er- Jahre verdoppelte sich die
Marktkapitalisierung der USA. Von 1970 - 1990 konnte Japan viel Boden gut machen und erreichte
um 1990 einen Anteil von weit Gber 30 % (aktuell bei 6 %). Hingegen verschwand Deutschland
kurzzeitig fast ganz von der Bildflache und liegt heute noch bei ca. 2 %.

Das groBe Volumen an Borsengangen wie z.B. Uber, Netflix, Facebook und Co., oder auch die seit der
Finanzkrise in 2007/2008 erheblich besser laufenden US-Aktienbdrsen im Allgemeinen, waren fiir
Anleger sehr lukrativ.

Beim Anteil der einzelnen Lander an der Weltwirtschaftsleistung liegt die USA bei ca. 24 % und China
bei 16 %. Deutschlands Anteil liegt bei etwa 5 % der weltweiten Wertschépfung.

Deswegen sollte ein Portfolio global und ausgewogen ausgerichtet sein und nicht nur auf einen
Schwerpunkt fixiert werden, der vielleicht die letzten 10 Jahre gut gelaufen ist.
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Glossar:

Wichtige Hinweise:

Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen. Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung
der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und beinhaltet u. U. keine vollstdndige Darstellung von
Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen geniigen nicht allen
gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und
Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf
oder dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein
verlasslicher Indikator fir die aktuelle oder zukilinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fir die
Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder
Analysen, die sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten fiihren kénnen. Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen koénnen eine auf den persoénlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und
finanziellen Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Gber die mit Wertpapieren und
Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung flir Verluste ibernommen, die
durch den Erwerb oder die VerduBerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses
Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fir Vollstandigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit des Inhalts Gbernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschitzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geandert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WplG) bieten wir lhnen ausschlielich als vertraglich
gebundener Vermittler gemaR § 3 Abs. 2 WpHG flir Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Service
GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WpIG und
verflgt Uber die erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere
Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der Urban & Kollegen GmbH
Vermdgensmanagement (www.urban-kollegen.de).
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Tel.: +49 (0)8671 / 9690-0
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