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Cannabis-Aktien: Ein hochspekulatives Investment ohne Mehrwert

Fir viele Cannabis-Unternehmen ist die Finanzierung zum Problem geworden.

Gottfried Urban
Geschdiftsfiihrer
Dipl. Bankbetriebswirt
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Das Chartbild der Woche zeigt den North American Cannabis Index seit 2017 bis aktuell in USD. Es handelt um
einen Index, der die gréten Unternehmen aus dem Bereich abbildet. Details im Glossar entnehmen. Lesebeispiel:
Der Index ist vom Hoch in 2021 bis aktuell um mehr als 80 % gefallen und bildet einen Boden aus. Quelle: Solactive.

Ein historischer Moment fiir Cannabis! In Deutschland tritt das Cannabisgesetz in Kraft und im
gleichen Atemzug stehen die USA kurz vor wichtigen politischen Erleichterungen, wie der
Herabstufung von Cannabis durch die DEA (Drug Enforcement Administration).

Das deutsche Cannabisgesetz sieht ein Zwei-Siulen-Modell vor:

Saule | kommt einer Entkriminalisierung gleich und konzentriert sich auf den Heimanbau und soziale
Clubs fiir 5 Jahre. Erwachsene diirfen bis zu drei Pflanzen fir den Eigenbedarf anbauen und bis zu 25
Gramm mit sich fiihren. Soziale Clubs ermdoglichen den gemeinschaftlichen, nicht kommerziellen
Anbau fiir maximal 500 Mitglieder. Saule Il folgt, nachdem weitere Evidenzen gesammelt wurden.

Die groBten Cannabis-Mirkte sind Kanada und die USA. Dass die Legalisierung und
Entkriminalisierung in vielen weiteren wichtigen Landern vorangetrieben werden, ist die groR3e
Fantasie im Cannabis-Sektor. In 24 Bundesstaaten (53 % der US-Bevélkerung) wurden durch die
Legalisierung von Cannabis >500.000 neue Jobs geschaffen und im Jahr 2023 rund 35 Mrd. USD
erwirtschaftet. Aktuell sollin den USA die Herabstufung von Cannabis bei der DEA (Drug Enforcement
Administration) von Level | auf Level Il erfolgen. Dies erleichtert den Umgang mit Cannabis signifikant.

Seit Jahren héren wir positive Signale aus dem Sektor, doch der Aktienmarkt honoriert das nicht.
Gestiegene Finanzierungskosten trieb die Kapitalkosten der jungen, oft wenig profitablen Firmen nach
oben. Die Kurse sind teilweise um 90 % und mehr eingebrochen.

Der Markt ist zu speziell und fiir ein strategisches Investment nicht geeignet. Investments in
entsprechende Aktien sind hochspekulativ. Die Kurse der bereits seit mehreren Jahren an der Bérse
notierten Unternehmen weisen auf Dauer haufig abwarts. Bisherige Investitionen in
Aktienunternehmen, die in der Hauptsache mit Anbau, Verarbeitung und Vertrieb von Cannabis zu tun
haben, sind wenig erfolgreich. Viele Unternehmen verdienen kein Geld und sind von der Rentabilitat
noch weit entfernt.

Cannabis-Aktien bieten keinen systematischen Mehrwert und gehoren in die Kategorie
Spekulationsobjekte und sind ein Spielball von Zockern. Aktuelle Nachrichten sind meist in den
Kursen eingepreist. Also nur ,Spielgeld” einsetzen, um in den Genuss von evtl. steigenden Kursen zu
kommen. Der breit gestreute Gesundheitsmarkt liefert dagegen einen strategischen Mehrwert. Mehr
Infos zum Thema Gesundheitsaktien finden Sie im Chart der Woche Nr. 35/2022.
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Glossar:

Der North American Cannabis Index bildet einen Korb nordamerikanischer, bérsennotierter Unternehmen mit
bedeutenden Geschéftsaktivitaten in der Marihuana-Industrie ab. Ein Unternehmen gilt vom Indexanbieter als
fir die Aufnahme in den Index geeignet, wenn es sich bei dem Unternehmen um einen Hersteller und/oder
Lieferanten von Marihuana und/oder Cannabis, um Biotechnologieunternehmen, die sich mit der Forschung und
Entwicklung von Cannabinoiden befassen, oder um Unternehmen, die Hydrokulturprodukte anbieten, handelt
und Ausriistung, die eindeutig darauf abzielt, die Effizienz beim Marihuana-Anbau zu steigern, und Unternehmen,
die sich hauptsachlich mit der Vermietung von Immobilien an Cannabis-Zilchter befassen. Der Index wird als
Netto-Total-Return-Index in US-Dollar berechnet und vierteljahrlich angepasst.

Wichtige Hinweise:

Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine Empfehlungen,
sondern nur allgemeine Informationen.

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und beinhaltet u. U.
keine vollstdndige Darstellung von Wertpapieren oder Méarkten. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen gentigen
nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und
Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf oder dem Halten
von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlasslicher Indikator fiir die aktuelle oder
zukinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fiir die Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen,
Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitétsrisiken, die zu starken
Kapitalverlusten fiihren kénnen. Dieses Dokument enthédlt lediglich generelle Informationen. Diese stellen keine
Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von Finanzinstrumenten oder
Anlagestrategien.

Diese Informationen kénnen eine auf den persénlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen Verhéltnisse
des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Gber die mit Wertpapieren und Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht
ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste ilbernommen, die durch den Erwerb oder die Verauf3erung von Wertpapieren oder
Anlagestrategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen, Faktenblatter und
Verkaufsprospekte. Flr Vollstéandigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit des Inhalts Gbernehmen wir keine Haftung. Alle
Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung der Urban & Kollegen wieder, die jederzeit ohne vorherige Ankiindigung
geandert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder Bilder
erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WplG) bieten wir Ihnen ausschlieBlich als vertraglich
gebundener Vermittler gemaR § 3 Abs. 2 WpHG fiir Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Service GmbH,
Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WplG und verfigt Gber die
erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere Informationen finden Sie in
unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-
kollegen.de).

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement
Josef-Neumeier-Str. 2

84503 Altotting

Tel.: +49 (0)8671 / 9690-0

Fax: +49(0)8671/9690-11
info@urban-kollegen.de

www.urban-kollegen.de

www.urban-kollegen.de MEHR. INFORMATION



http://impressum/
http://www.urban-kollegen.de/
http://www.urban-kollegen.de/
mailto:info@urban-kollegen.de

