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Die Dominanz der US-Aktienmarkte ist kein neues Phanomen

Nur Japan lag Ende der 1980er Jahre vor der Borsenkapitalisierung der US-Aktien . .
Die Dominanz der USA am Weltaktienmarkt ist kein neues gotf]ff;fg#rban
Phanomen. Zeitweise war ihr Marktanteil sogar noch héher. Dinl. Bankbebrichswirt

Gewichteder einzelnen Lander und Regionen nach Marktkapitalisierung am Weltaktienmarkt
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Das Chartbild der Woche zeigt Lédnder- und Regionengewichtung im weltweiten Aktienindex MSCI AllCountry-World.
Die USA dominiert den Index mit 65 % Anteil, gefolgt von Europa (ca. 15 %). Japan hatte Ende der 1980er Jahre einen
héheren Anteil am Weltaktienmarkt als die USA. Quelle: LSEG, HQ Trust Research.

Entwicklung der Bérsenwerte der gréBten Anlageregionen: USA, Europa, Japan, Kanada, die Pazifikregion sowie
die Schwellenlander. Von 1950 bis Juli 2025 hat sich die Gewichtung im globalen Aktienuniversum immer wieder
deutlich verschoben. Zwischen 1950 und 1970 hatten die USA sogar ein noch hoheres Gewicht am
Weltaktienmarkt. In der Spitze lag der Anteil bei 71,7 %. Sieht man von einer kurzen Phase Ende der 1980er und
Anfang der 1990er Jahre ab, in der japanische Aktien den héchsten Borsenwert hatten, rangierten die US-
Unternehmen immer an der Spitze der Lander und Regionen. Der Anteil der europdischen Aktien am globalen
Borsenwert ist stark gefallen: Um die Jahrtausendwende lag dieser Wert noch oberhalb von 30 %. Aktuell sind
es noch nicht einmal 15 % (Deutschland 2,62 %). Japan traf es noch harter: Aus den 43,8 % (1988) sind aktuell
4,9 % geworden.

Schaut man auf den Anteil an den globalen Unternehmensgewinnen ist diese Dominanz auch gerechtfertigt.
Aktuell liegt der US-Anteil der Unternehmensgewinne von bérsennotierten Index-Unternehmen bei rund 52,5
Prozent.

Der Anteil der Schwellenlinder (ca. 11 %) an der globalen Anteil ausgewahiter Landergruppen am weltwaiten
Marktkapitalisierung bleibt im Verhltnis zu ihrem Anteil an Bruttoinlandsprodukt (kaufkraftbereinigt, in %)

der Weltwirtschaftsleistung weiterhin niedrig - vor allem schwellen- und Entwicklungslénder = G7 = EU
wegen der héheren politischen Risiken. 70

Schwellen- und Entwicklungslander erwirtschafteten laut &0

Schitzungen des IWF 2024 rund 60 % des 50'—"—"\\

kaufkraftbereinigten, globalen BIP (Weltwirtschaftsleistung, m \\
Graphik nebenstehend). L 259 .m

Die USA verfligen Uber strukturelle Vorteile wie |70 137
Technologiefuhrerschaft, Investitionsstarke und  global |,
aufgestellte Unternehmen. Zudem treiben US-Firmen
zentrale Megatrends voran - unverzichtbar fir langfristig
orientierte Investoren.
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Glossar
Quellen:

https://hqtrust.de/america-first-an-der-boerse-gilt-das-schon-lange/

Wichtige Hinweise: Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden,
sind dies keine Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen.

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und
beinhaltet u. U. keine vollstdndige Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf
oder dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein
verlasslicher Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fir die
Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder
Analysen, die sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Moégliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten flihren kénnen. Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen koénnen eine auf den persénlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und
finanziellen Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Uber die mit Wertpapieren und
Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste Gbernommen, die
durch den Erwerb oder die VerduBerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses
Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fir Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit des Inhalts Gbernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschitzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WplG) bieten wir lhnen ausschlieRlich als
vertraglich gebundener Vermittler gemaf3 § 3 Abs. 2 WpHG fiir Rechnung und unter der Haftung der NFS
Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein
Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WpIG und verfligt tiber die erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen
sowie im Impressum der Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-kollegen.de).
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