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Aktienmarkt-Bewertungen und Kursziele fiir 2026 nach Lander

DAX-Ziel fir 2026: 26.800 Punkte. Aktienmarkte in Italien und Brasilien sind glinstig bewertet.
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Das Chartbild der Woche zeigt die Marktprognosen der Baader Bank und die Bewertungen (Kurs zu Gewinn-Verhdiltnis,
Kurs zu Buchwert und Gewinnwachstumsprognose sowie den Aufschlag zum risikolosen Zins eines Landes). Lesebeispiel:
Fiir den DAX wird ein Jahresendstand von 26.800 Punkten erwartet; die Unternehmen im Index zahlen auf den aktuellen
Kurs umgerechnet 2,5 % Dividende aus und sind mit dem 15,1-fachen des prognostizierten Jahresgewinnes und dem 1,9-
fachen des Buchwertes bewertet. Die Betriebsgewinne sollen im Jahr 2026 im Schnitt um 12,9 % wachsen. Die bilanzielle
Rentabilitdt der DAX-Unternehmen liegt um 4,3 % (iber den risikolosen Zinsen von deutschen Staatsanleihen (diese
Renditeangabe ist keine Garantie fiir die Bérsenkursentwicklung). Quelle: Baader Bank Kapitalmarktanalyse, Febr. 2026.

An der Borse wird nicht Vergangenheit, sondern Zukunft gehandelt. Bekannte Erkenntnisse (Zinsen,
erwartete Unternehmensgewinnsteigerung, Inflationserwartung, Kriegsverlauf, etc.) sind weitgehend
eingepreist. Neue Ereignisse sind aber schwer zu prognostizieren, deshalb arbeitet man mit
Annahmen. Prognosen sind unsicher, dennoch méchten wir lhnen die aktuelle Einschatzung der
Baader Bank zur Verfligung stellen.
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Glossar:

Niitzliche Informationen zum Investmentsparen!

e CdW 36/2024: Vier wichtige Regeln fiir den Vermégensaufbau mit Fonds

e  CdW 18/2023: Wir vertrauen den Produkten vieler Aktienunternehmen

e CdW 13/2023: Zehn Tipps fiir lhr Wertpapierdepot

e CdW 43/2022: Aktien, Anleihen, Immobilien, Gold, Geld - was bleibt nach Inflation?

o CdW 41/2022: Inflation: Wie hdufig schafften Aktien und Gold den Kaufkrafterhalt?

o CdW 29/2022: Beim investieren zdhlt die Zeit mehr als der Zeitpunkt

e  CdW01/2022: Sparen fiirs Alter: Unternehmerkapital mit bester Renditebilanz

e Der Kapitalaufbau/Auszahlplanrechner der Allianz  Global Investors:  https://de.allianzgi.com/de-
de/service/anlegen-und-entnehmen

e UK- Podcast ,besser entscheiden Nummer 005 geht es um Investmentsparplane - so baut
man sich ein Vermaogen richtig auf!

Wichtige Hinweise:

Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine Empfehlungen,
sondern nur allgemeine Informationen.

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und beinhaltet u. U.
keine vollstandige Darstellung von Wertpapieren oder Méarkten. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen gentigen
nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und
Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf oder dem Halten
von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlasslicher Indikator fiir die aktuelle oder
zukinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fiir die Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen,
Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitétsrisiken, die zu starken
Kapitalverlusten fiihren kénnen. Dieses Dokument enthédlt lediglich generelle Informationen. Diese stellen keine
Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von Finanzinstrumenten oder
Anlagestrategien.

Diese Informationen kénnen eine auf den persénlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen Verhaltnisse
des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Gber die mit Wertpapieren und Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht
ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste ibernommen, die durch den Erwerb oder die Verauf3erung von Wertpapieren oder
Anlagestrategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen, Faktenbl&tter und
Verkaufsprospekte. Flr Vollstdndigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit des Inhalts Gbernehmen wir keine Haftung. Alle
Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung der Urban & Kollegen wieder, die jederzeit ohne vorherige Anklindigung
geandert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder Bilder
erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WplG) bieten wir Ihnen ausschlieBlich als vertraglich
gebundener Vermittler gemaR § 3 Abs. 2 WpHG fiir Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Service GmbH,
Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WplG und verfigt Gber die
erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere Informationen finden Sie in
unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-
kollegen.de).

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement
Josef-Neumeier-Str. 2

84503 Altotting

Tel.: +49 (0)8671 / 9690-0
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