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Trotz Iran-Konflikt: Gewinnprognosen fiir 2026 erneut angehoben!

Die Nachfrage nach Halbleitern und digitaler Infrastruktur treibt das Wachstum

Das Chartbild der Woche |Earnings growth expectations for 2026, year-on-year growth

Gottfried Urban
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Die aktuellen Gewinnerwartungen fiir das Jahr 2026 zeigen ein bemerkenswert robustes Bild - und
das trotz anhaltender geopolitischer Unsicherheiten. Besonders hervor sticht der US-
Technologiesektor mit einem prognostizierten Gewinnwachstum von rund 43%, womit er deutlich
Gber dem Gesamtmarkt liegt. Auch Schwellenlander sowie die Eurozone weisen mit rund 18% bzw.
knapp 39% solide Gewinnwachstumsraten auf. Diese Entwicklung verdeutlicht, dass die
Gewinnperspektiven vieler Unternehmen bislang weitgehend unbeeindruckt von den Spannungen im
geopolitischen Umfeld geblieben sind.

Ein zentraler Treiber dieser Dynamik ist der anhaltende Boom rund um Kiinstliche Intelligenz.

Unternehmen, die von den steigenden Investitionen der IT-Giganten profitieren, hierzu zihlt die
hohe Nachfrage nach Halbleitern und digitaler Infrastruktur. Gleichzeitig tragen asiatische
Schwellenlander, insbesondere als Produzenten zentraler Hardware-Komponenten, maRgeblich zu
den verbesserten Gewinnerwartungen bei. Weitere Regionen wie Lateinamerika profitieren von der
steigenden Nachfrage nach Infrastrukturrohstoffen.

Damit zeigt sich, dass strukturelle Trends wie Digitalisierung und Kl die kurzfristigen
Belastungsfaktoren zunehmend liberlagern.

Auf makroékonomischer Ebene bleibt die Lage angespannt. Doch wird die Aufnahme von
Verhandlungen grundsatzlich immer als Zeichen gewertet, dass auf beiden Seiten wirtschaftliche
Anreize fiir eine Deeskalation bestehen. Parallel dazu beobachten Marktteilnehmer weiterhin die
Inflationsentwicklung, insbesondere in den USA, wo steigende Energiepreise potenziell zusatzlichen
Preisdruck erzeugen kdnnten. Gleichzeitig wird fiir China ein moderates Wachstum erwartet, das vor
allem durch die externe Nachfrage gestitzt wird.

Fazit: Trotz kurzfristiger Risiken bleiben die fundamentalen Treiber fiir Unternehmensgewinne intakt.
In Kombination mit stabilen bzw. steigenden Gewinnerwartungen spricht dies fiir eine weiterhin
positive Einschdtzung von Aktien - insbesondere in den USA und der Schwellenlander, die sich im
aktuellen Umfeld als vergleichsweise widerstandsfahig erweisen.

WICHTIG: Auch wenn die Aussichten aktuell hervorragend sind, es gibt keine Garantie fiir die
Zukunft,daher immer auf die richtige Dosierung, die Bewertungen und geniigend Streuung (z.B. tiber
Investmentfonds/ETFs) achten.
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Glossar (Verlinkungen)

Verlinkung zum Originaltext des IW: Kaufkraft: In Bayern am héchsten

Nutzliche Informationen zum Investmentsparen!
e CdW 29/2025: Mit einer Finanzplanung den Lebensstandard im Ruhestand sichern!
e CdW 28/2025: Wieviel Geld brauche ich im Ruhestand fiir ein gutes Leben?
e  CdW 14/2023: Nachfolgeplanung: Heute schon alles fiir morgen geregelt? Machen Sie den Test!
o  CdW 39/2024: Vorsorgevollmacht und Patientenverfiigung
e CdW 09/2024: Notgroschen: Wie hoch sollte die finanzielle Reserve sein?
e CdW 16/2024: Schenkungssteuer sparen mit einem NiefSbrauchsdepot!
o  CdW 36/2024: Vier wichtige Regeln fiir den Vermégensaufbau mit Fonds
e  CdW 18/2023: Wir vertrauen den Produkten vieler Aktienunternehmen
o  CdW 13/2023: Zehn Tipps fiir Ihr Wertpapierdepot
o  CdW 43/2022: Aktien, Anleihen, Immobilien, Gold, Geld - was bleibt nach Inflation?
e  CdW 41/2022: Inflation: Wie hdufig schafften Aktien und Gold den Kaufkrafterhalt?
e CdW 29/2022: Beim investieren zdhlt die Zeit mehr als der Zeitpunkt
e CdW01/2022: Sparen fiirs Alter: Unternehmerkapital mit bester Renditebilanz
e  Kapitalaufbau/Auszahlplanrechner: https://de.allianzgi.com/de-de/service/anlegen-und-entnehmen

e UK-Podcast” Nummer 005: Investmentsparpléne - so baut man sich ein Vermdégen richtig auf!
Wichtige Hinweise:

Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine Empfehlungen,
sondern nur allgemeine Informationen.

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und beinhaltet u. U.
keine vollstandige Darstellung von Wertpapieren oder Méarkten. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen gentigen
nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und
Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf oder dem Halten
von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlasslicher Indikator fiir die aktuelle oder
zukinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie flir die Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen,
Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitétsrisiken, die zu starken
Kapitalverlusten fiihren kénnen. Dieses Dokument enthédlt lediglich generelle Informationen. Diese stellen keine
Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von Finanzinstrumenten oder
Anlagestrategien.

Diese Informationen kénnen eine auf den personlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen Verhéltnisse
des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, tber die mit Wertpapieren und Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht
ersetzen. Es wird keine Haftung flir Verluste (ibernommen, die durch den Erwerb oder die Verauf3erung von Wertpapieren oder
Anlagestrategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen, Faktenbl&tter und
Verkaufsprospekte. Flr Vollstédndigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit des Inhalts Gbernehmen wir keine Haftung. Alle
Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung der Urban & Kollegen wieder, die jederzeit ohne vorherige Ankiindigung
geandert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder Bilder
erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WpIG) bieten wir lhnen ausschlie3lich als vertraglich
gebundener Vermittler gemaR § 3 Abs. 2 WpHG fiir Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Service GmbH,
Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WplIG und verflgt tber die
erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere Informationen finden Sie in
unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-
kollegen.de).

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement
Josef-Neumeier-Str. 2

84503 Altotting

Tel.: +49 (0)8671 / 9690-0

Fax: +49(0)8671/9690-11
info@urban-kollegen.de

www.urban-kollegen.de
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