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Gewinn- und Verlustphasen des Weltaktienmarktes auf einen Blick

Verlustphasen von mehr als 20 % ereignen sich im Schnitt alle 4,6 Jahre.

Hoch- und Tiefphasen an den Aktienmarkten seit 1970 (gemessen am MSCI World Index)

Gottfried Urban
Geschdftsfiihrer
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Das Chartbild der Woche zeigt die Gewinn- und Verlustphasen des MSCI World Index (USD) seit 1970 in % und Dauer.
Quelle: (Alle Diagramme) LSEG Datastream, MSCI, J.P. Morgan Asset Management. Diagramme und Kennzeichnungen
beziehen sich auf den Kursgewinn/-verlust. Guide to the Markets - EMEA. Stand der Daten: 31. Mdrz 2026.

Definiert man einen Barenmarkt durch einen Verlust von 20 % gegeniiber dem vorherigen Hoch,
dann gab es seit 1970 ebenso viele Baren- wie Bullenmérkte.

e In Ausdauer und Starke Ubertrafen die Bullen die Baren markant, was zu einer positiven
Langfristrendite von rund 8 % p. a. fiihrte.

e Leider ist es nicht moglich, einzelne Phasen im Voraus zu identifizieren - das ist
wissenschaftlich erwiesen.

e Um die Wertentwicklung der Bullenmarkte mitnehmen zu kénnen, muss man also auch die
Barenmarkte durchstehen.

Wer streut, rutscht nicht aus: Wer stur passive Indizes (wie den klassischen MSCI World) kauft,
investiert sein Geld automatisch in die Titel, die die starkste Kursrallye bereits hinter sich haben.
Grundsatzlich kann das gut funktionieren. Wir versuchen mit einer globalen Streuung mit
fundamentalen Grundsatzen wie z. B. Dividenden, Kurs-Buchwert etc., kombiniert mit Momentum und
Verhaltens6konomie eine Vermdgensstruktur aufzubauen, die Verlustphasen nicht ausschlie3t - aber
zumindest verkiirzt, ohne auf Rendite verzichten zu missen.

Wir bevorzugen daher eine breite Streuung (iber Regionen und mehreren Branchen und
kombinieren Anlagestrategien, die aus der Kapitalmarktforschung belohnt werden.

Wie man die ganze Weltwirtschaft effizient im Depot abbildet und sehr lange Verlustphasen
verkiirzen kann, haben wir im Chart der Woche 11/2026 und im Chart der Woche 12/2026
beschrieben.
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https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2026/2026CDW11-Wie-bildet-man-die-ganze-Weltwirtschaft-im-Depot-ab.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2026/2026CDW12-MSCI-World-mit-Schwachen.pdf

@ CHART DER WOCHE Nr.23/2026 vom 19.06.2026 - Aktien - Geldanlage

Glossar:

Der MSCI All Countries World Index (ACWI) enthalt Aktien der knapp tber 2.500 gréRten borsengehandelten
Unternehmen aus insgesamt 23 Industrieldandern und 26 Schwellenlandern. Der Anteil der sogenannten
Schwellenldnder (China, Indien und Co) liegt bei ca. 12 %.

MSCl ist ein Indexanbieter. Die verschiedenen Indices sollen den Aktienmarkt der Welt, einzelner Regionen und
Lander sowie Branchen moglichst gut abbilden. Weitere Details zu den Inhalten der einzelnen Indices finden Sie
hier:https://www.msci.com/our-solutions/indexes/developed-markets

Wichtige Hinweise:

Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine Empfehlungen,
sondern nur allgemeine Informationen.

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und beinhaltet u. U.
keine vollstandige Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen gentigen
nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und
Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf oder dem Halten
von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlasslicher Indikator fiir die aktuelle oder
zuklinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fir die Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen,
Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu starken
Kapitalverlusten flihren koénnen. Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese stellen keine
Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von Finanzinstrumenten oder
Anlagestrategien.

Diese Informationen kénnen eine auf den persénlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen Verhaltnisse
des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Gber die mit Wertpapieren und Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht
ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste ibernommen, die durch den Erwerb oder die Verauf3erung von Wertpapieren oder
Anlagestrategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen, Faktenblatter und
Verkaufsprospekte. Fur Vollstandigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit des Inhalts (bernehmen wir keine Haftung. Alle
Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der Urban & Kollegen wieder, die jederzeit ohne vorherige Ankiindigung
geandert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder Bilder
erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WplG) bieten wir Ihnen ausschlieBlich als vertraglich
gebundener Vermittler gemaR § 3 Abs. 2 WpHG fiir Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Service GmbH,
Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WplG und verfigt Gber die
erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere Informationen finden Sie in
unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-
kollegen.de).

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement
Josef-Neumeier-Str. 2

84503 Altotting

Tel.: +49 (0)8671 / 9690-0

Fax: +49(0)8671/9690-11
info@urban-kollegen.de

www.urban-kollegen.de
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