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Marktkonzentration bei KI-bezogenen Branchen in Aktienindizes

Dominanz in den US- und in den Schwellenldnder-Indexprodukten (ETF)
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Das Chartbild der Woche zeigt den Anteil Kl-bezogener Branchen an den Aktienindizes, in % der gesamten
Marktkapitalisierung. Quelle: LSEG Datastream, MSCI, S&P Global, J.P. Morgan Asset Management. Fiir Schwellenldnder,
Europa und Japan werden MSCI-Indizes verwendet, fiir die USA der S&P 500. Zu den US-Hyperscalern zéhlen Alphabet,
Amazon, Meta, Microsoft und Oracle. Zu den Hyperscalern in den Schwellenldndern zdhlen Alibaba und Tencent. Die
Gewichtung von US-Software wurde um Microsoft und Oracle bereinigt, da beide Unternehmen bereits den Hyperscalern
zugerechnet werden. Daten per 6.10.2026. -Originalbericht

Die zunehmende Konzentration an den Aktienméirkten hat die Bedeutung einer breiten
Diversifikation weiter erhoht.

Wichtige Vergleichsindizes werden zunehmend von einer kleinen Zahl von Aktien dominiert: Die zehn
groRten Unternehmen im S&P 500 sind allesamt technologiedhnliche Titel und machen inzwischen
rund 40% der Marktkapitalisierung des Index aus.

Inden Schwellenldandern (EM) entfallen allein auf drei Unternehmen mit Halbleiterbezug rund 30% des
MSCI-Referenzindex. Insgesamt weisen passive Anlegerinnen und Anleger in US- und EM-Aktien ein
Engagement von nahezu 50% in Branchen mit Bezug zu klnstlicher Intelligenz (KI) auf.

Die Aktienmarkte haben sich trotz der angespannten geopolitischen Lage weiterhin robust gezeigt,
was unter anderem durch anhaltend hohe Investitionen von Unternehmen und Staaten gestiitzt
wurde. Diese Widerstandsfahigkeit adndert jedoch nichts an der Notwendigkeit eines aktiven
Risikomanagements, insbesondere angesichts der hohen Marktkonzentration.

Wer streut, rutscht nicht aus: Wer sich starr auf den Status der Marktkapitalisierung verlasst und
Klumpenrisiken in den jeweiligen ,Modethemen® eines Jahrzehnts aufbaut, kann sich fiir die ndchsten
Jahre nicht sicher sein. Wer stur passive Indizes (wie den klassischen MSCI World) kauft, investiert
sein Geld automatisch in die Titel, die die starkste Kursrallye bereits hinter sich haben. Da niemand
serids vorhersagen kann, welche Industrieunternehmen im Jahr 2030/2035 die Weltspitze anfiihren
werden, versuchen wir ein Depot mit fundamentalen Grundsatzen zur Feinsteuerung mit Momentum
(pos. Kurstrend) und Verhaltensékonomie zu kombinieren.

Wie man die ganze Weltwirtschaft effizient im Depot abbildet, haben wir im Chart der Woche
11/2026 beschrieben.
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https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Aktuelles/Presseartikel/2026/WeeklyBrief.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2026/2026CDW11-Wie-bildet-man-die-ganze-Weltwirtschaft-im-Depot-ab.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2026/2026CDW11-Wie-bildet-man-die-ganze-Weltwirtschaft-im-Depot-ab.pdf

@ CHART DER WOCHE Nr. 37/ 2026 vom 23.10.2026 - Aktien

Glossar:
Niitzliche Informationen zum Investmentsparen!
° CdW 14/2026: Was gehért und was gehért nicht ins Testament!
CdW 11/2026: Wie man die ganze Weltwirtschaft im Depot abbildet.
CdW 04/2026: Streit im Erbfall vermeiden!
CdW 29/2025: Mit einer Finanzplanung den Lebensstandard im Ruhestand sichern!
CdW 28/2025: Wieviel Geld brauche ich im Ruhestand fiir ein gutes Leben?
CdW 14/2023: Nachfolgeplanung: Heute schon alles fiir morgen geregelt? Machen Sie den Test!
CdW 39/2024: Vorsorgevollmacht und Patientenverfligung
CdW 09/2024: Notgroschen: Wie hoch sollte die finanzielle Reserve sein?
CdW 16/2024: Schenkungssteuer sparen mit einem Nief8brauchsdepot!
CdW 36/2024: Vier wichtige Regeln fiir den Vermbgensaufbau mit Fonds
CdW 18/2023: Wir vertrauen den Produkten vieler Aktienunternehmen
CdW 13/2023: Zehn Tipps fiir Ihr Wertpapierdepot
CdW 43/2022: Aktien, Anleihen, Immobilien, Gold, Geld - was bleibt nach Inflation?
CdW 41/2022: Inflation: Wie hdufig schafften Aktien und Gold den Kaufkrafterhalt?
CdW 29/2022: Beim investieren zdhlt die Zeit mehr als der Zeitpunkt
CdW 01/2022: Sparen fiirs Alter: Unternehmerkapital mit bester Renditebilanz

. Kapitalaufbau/Auszahlplanrechner: https.//de.allianzgi.com/de-de/service/anlegen-und-entnehmen
UK- Podcast” Nummer 005: Investmentsparplane - so baut man sich ein Vermégen richtig auf!

Wichtige Hinweise:

Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine Empfehlungen,
sondern nur allgemeine Informationen.

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und beinhaltet u. U.
keine vollstdndige Darstellung von Wertpapieren oder Méarkten. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen gentigen
nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und
Anlagestrategieempfehlungen.

Auch berticksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf oder dem Halten
von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlasslicher Indikator fiir die aktuelle oder
zuklinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fur die Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen,
Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitétsrisiken, die zu starken
Kapitalverlusten fiihren kénnen. Dieses Dokument enthédlt lediglich generelle Informationen. Diese stellen keine
Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von Finanzinstrumenten oder
Anlagestrategien.

Diese Informationen konnen eine auf den persénlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen Verhaltnisse
des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Gber die mit Wertpapieren und Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht
ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste ibernommen, die durch den Erwerb oder die Verauf3erung von Wertpapieren oder
Anlagestrategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen, Faktenblatter und
Verkaufsprospekte. Fur Vollstandigkeit, Aktualitdit und Richtigkeit des Inhalts (bernehmen wir keine Haftung. Alle
Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der Urban & Kollegen wieder, die jederzeit ohne vorherige Ankiindigung
geandert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder Bilder
erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WpIG) bieten wir lhnen ausschlie3lich als vertraglich
gebundener Vermittler gemaR § 3 Abs. 2 WpHG fiir Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Service GmbH,
Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WplG und verfiigt Gber die
erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere Informationen finden Sie in
unseren Kundenerstinformationen sowie im Impressum der Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement (www.urban-

kollegen.de).

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement
Josef-Neumeier-Str. 2

84503 Altotting

Tel.: +49 (0)8671 / 9690-0

Fax: +49(0)8671/9690-11
info@urban-kollegen.de

www.urban-kollegen.de
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https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2026/2026CDW14-Testament-Was-gehort-hinein.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2026/2026CDW11-Wie-bildet-man-die-ganze-Weltwirtschaft-im-Depot-ab.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2026/2026CDW04-Konflikte-im-Erbfall-vermeiden.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2025/2025CDW29-Was-ist-bei-der-Ruhestandsplanung-wichtig.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2025/2025CDW28-Wieviel-Geld-brauche-ich-im-Ruhestand.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2023/2023CDW14.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2024/2024CDW39-Teaser-Vorsorgevollmacht-Patientenverfugung-Organspende-Medikamente-und-Gesundheit-im-Alter.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2024/2024CDW09-Notgroschen.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2024/2024CDW16-Niessbrauchdepot.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2024/2024CDW36-Vier-wichtige-Regeln-fur-den-Vermogensaufbau-mit-Fonds.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2023/2023CDW18.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2023/2023CDW13.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2022/2022CDW43.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2022/2022CDW41.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2022/2022CDW29.pdf
https://www.urban-kollegen.de/upload/mediapool/Chart_der_Woche/2022/2022CDW01.pdf
https://de.allianzgi.com/de-de/service/anlegen-und-entnehmen
https://www.urban-kollegen.de/podcast
https://www.urban-kollegen.de/impressum
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