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Dividendenriickenwind fiir den DAX-Performance-Index
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Ausbezahlte Dividendensummen steigen in 2027 erneut um + 6,4 % auf 58,1 Mrd. € (Prognose).

25000

20000

15000

10000

5000

0
1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024 2027

® Reinvestierte DAX-Dividenden m DAX-Kursindex
Das Chartbild der Woche zeigt die Kursentwicklung der DAX-Unternehmen (DAX-Kursindex) und die Entwicklung der

Aktienkurse inkl. sofort reinvestierter Dividende (vor Kosten und Steuern) seit 01.01.1988. Quelle: LSEG-Datastream-
Markterwartungen, Commerzbank-Research, Stand 02. Sept. 2026.

Im langfristigen Vergleich haben Dividenden und ihre Wiederanlage eine enorme Wirkung fir
Aktieninvestoren. So sind der DAX-Performanceindex und der DAX-Kursindex beide am 1. Januar
1988 jeweils auf einem Niveau von 1.000 Indexpunkten gestartet. Der DAX-Kursindex - ohne die
Anrechnung der Dividenden - ist in den vergangenen 38 % Jahren auf 9.431 Indexpunkte gestiegen.
Dies entspricht einer Performance von 6,0 % pro Jahr. Der im Blickfeld der Investoren und der Medien
stehende DAX-Performanceindex ist im gleichen Zeitraum dagegen von 1.000 Indexpunkten auf
25.839 Punkte gestiegen (8,8 % pro Jahr).

Der DAX-Performanceindex hat demnach seit 1988 durchschnittlich 2,8 % pro Jahr durch
reinvestierte Dividenden hinzugewonnen. Durch die jahrliche Anrechnung der Dividenden basiert
daher ein immer gréBerer Teil des DAX-Performanceindex auf reinvestierten Dividenden. Der DAX-
Performanceindex ist ein gutes Beispiel daflir, wie wichtig die Anrechnung von reinvestierten
Dividenden fiir die langfristige Rendite von Aktienanlagen ist.

Dividenden und Unternehmensgewinne werden in 2027 deutlich zulegen. Die Analysten der
Commerzbank erwarten nach einem Wachstum der DAX-Unternehmensgewinne von 8% fir das
laufende Geschaftsjahr 2026, ein starkes Gewinnwachstum von 15% fiir 2027. Im kommenden Jahr
ergibt sich fir das Geschaftsjahr 2026 ein Anstieg der DAX-Dividendensumme um 6,4% auf das neue
Rekordhoch von 58,1 Mrd. EUR (bei 32 DAX-Unternehmen wird eine steigende Dividende erwartet).
Neben den steigenden Dividendenzahlungen gewinnen Aktienriickkdufe zunehmend an Bedeutung
am deutschen Aktienmarkt. Die Commerzbank geht aktuell davon aus, dass die 40 DAX-Unternehmen
in den kommenden zwolf Monaten fir ungefahr 29 Mrd. EUR eigene Aktien zuriickkaufen werden.
Zusammen mit den 58,1 Mrd. EUR Dividenden wirde die Gesamtausschiittung der DAX-
Unternehmen dann bei 77,1 Mrd. EUR liegen. Bei der Auswahl von Dividendenaktien sollten
Investoren weiterhin nicht nur auf die Hohe der Dividendenrendite achten. Ein weiteres wichtiges
Kriterium sind stetig steigende oder zumindest stabile Dividenden.

Auchwenn der deutsche Aktienmarkt mit stabiler Dividendenentwicklung lockt, empfehlen wir eine
globale Streuung im Aktiendepot mit fundamentalen Grundsatzen wie z. B. Dividenden, Kurs-
Buchwert etc. kombiniert mit Momentum und Verhaltensé6konomie.
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Glossar:

Quelle: Commerzbank Research 04.09.2026

https://commerzbank.bluematrix.com/docs/html/5d48f6f1-1b24-4f78-9b8e-09ccb7d3d15c.html

Wichtige Hinweise:

Wenn bérsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind dies keine
Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen.

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung der Urban & Kollegen GmbH (UK) allgemeiner Art und
beinhaltet u. U. keine vollstéandige Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen.

Auch bericksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die beim Kauf oder Verkauf oder
dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlasslicher
Indikator flr die aktuelle oder zukinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie flir die Zukunft dar.
Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich
als nichtzutreffend oder nicht korrekt herausstellen konnen.

Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitéatsrisiken, die zu
starken Kapitalverlusten fihren kénnen. Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese
stellen keine Anlageberatung bzw. Empfehlung dar. Keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen kénnen eine auf den personlichen Kenntnissen und Erfahrungen, Anlageziele und
finanziellen Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittenen Aufklarung, Uber die mit Wertpapieren und
Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste Gibernommen, die durch
den Erwerb oder die VerduRBerung von Wertpapieren oder Anlagestrategien auf Grundlage dieses
Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen, Vertragsunterlagen,
Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit des Inhalts ibernehmen wir
keine Haftung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschitzung der Urban & Kollegen wieder, die
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann.

Die UK hat weder die Rechte noch die Lizenz zur Wiedergabe von evtl. dargestellten Handelsmarken, Logos oder
Bilder erworben, die im Werbedokument dargestellt sind und dienen lediglich der Veranschaulichung.

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WpIG) bieten wir lhnen ausschlieBlich als
vertraglich gebundener Vermittler gemaR § 3 Abs. 2 WpHG fiir Rechnung und unter der Haftung der NFS
Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein
Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WplG und verfigt Gber die erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt flir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere Informationen finden Sie in unseren Kundenerstinformationen
sowie im Impressum der Urban & Kollegen GmbH Vermdégensmanagement (www.urban-kollegen.de).

Urban & Kollegen GmbH Vermégensmanagement
Josef-Neumeier-Str. 2

84503 Altotting

Tel.: +49 (0)8671 / 9690-0

Fax: +49(0)8671/9690-11
info@urban-kollegen.de

www.urban-kollegen.de
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