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3 % (+; LET’S SOLVE IT.*

US-Prasidentschaftswahl 2020:

Die grol3te Volkswirtschaft der Welt wahlt

Tilmann Galler | 1. Oktober 2020

JPMorgan

Asset Management




e

Was gibt es am
3. November zu
gewinnen?
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Was gibt es im November zu gewinnen?

Stimmen oder Sitze im Electoral College (Wahlkollegium), US-Senat und US-Reprasentantenhaus

Anzahl der Stimmen / gewé&hlten
Vertreter, die flir eine Mehrheit
erforderlich sind
Letztes Wahlergebnis 570

Electoral College (Wahlkollegium)

538

227 ggii. 304*

Senat 51**
i
I 100
1
i

47 ggu. 53 H

i
]

Reprasentantenhaus 218
i
i 435
i
1
! 238¢ggi. 197

Demokraten Republikaner

Quelle: 270 to Win, The Cook Political Report, J.P. Morgan Asset Management. * 2016 sammelte Trump 306 Wahlméanner ein, Clinton dagegen 232. Bei der

offiziellen Wahl verlor er zwei und sie finf Stimmen durch abtrinnige Wahlméanner. ** Fiir eine einfache Mehrheit sind 51 Sitze erforderlich, wenn die

dominierende Partei im Senat nicht im Wei3en Haus sitzt. Wenn der Prasident der Mehrheitspartei angehort, werden nur 50 Sitze fir eine Mehrheit benétigt,

da gegebenenfalls die Stimme des Vizeprasidenten den Ausschlag gibt. Die Zahlen fur 2016 beinhalten zwei unabhangige Vertreter, die mit den Demokraten

abgestimmt haben. Guide to the Markets — UK. Stand der Daten: 31. August 2020. JPMOI‘ an
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Wer wurde wo 2016 gewahlt?

Democrat 232 v 306 Reiublican

XXX

Quelle: Wahlausgang der US-Préasidentschaftswahl 2016. J.P. Morgan Asset Management.

J.PMorgan
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™

Sicher

Wahr-
scheinlich

Unsicher

Unent-
schieden

Quelle: https://www.270towin.com/maps/consensus-2020-electoral-map-forecast, Stand: 18. September 2020.

Wo wird die Wahl 2020 entschieden?

Biden ¥ 284

119 Trump~
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. Zustimmungsraten von Trump korrelieren mit der COVID-Krise

Zustimmung zur Amtsfihrung von Prasident Trump Taglicher Anstieg der Neuinfektionen
Prozent Siebentagiger gleitender Durchschnitt; pro Millionen Einwohner
55 - 250 -
== Frankreich
= Deutschland
= |talien
200 H .
= Spanien
50 +
150 +
Zustimmung
100 +
45
50 A
40 T T T T T 1 z =
Okt. 18 Feb.19  Jun. 19 Okt. 19 Feb.20 Jun.20  Okt. 20 0 - ! ' '
Mrz '20 Mai '20 Jul '20 Sep '20

Quelle: Bloomberg, RealClearPolitics, J.P. Morgan Asset Management. Stand der Daten: 12. September 2020.

J.PMorgan
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Ein Blick auf die USA

Taglicher Ansiteg der Covid-19 Falle Mobilitat in der Google-Community: Aktivitatsstufen nach
Gleitender 7-Tage-Durchschnitt, in Millionen Staat
% vom Basiswert, Durchschnitt von “Einzalhandel und Freizeitaktivitaten”,
700 - % der US- “Arbeitsplatz” und “Transit” Werte
Bevolkerung 10
—Arizona 2.2%
600 - 4
Kalifornien 2.0% 0 T T T T T T
= Florida 6.5% - Kalifornien
500 - =New York 5.9% -10 1 =Texas
Texas 3 8% - F|orida

-20 - = Arizona

400 - = New York
-30 o

300 -
-40 -

200 -
-50 o

100 -
-60 o

0 T | T T T T -70 =
Mrz'20 Apr'20 Mai'20 Jun'20 Jul'20 Aug'20 Sep'20 Mrz'20 Apr'20 Mai'20 Jun'20 Jul'20 Aug'20 Sep '20

Quelle: (Links) Johns Hopkins CSSE, U.S Census, J.P. Morgan Asset Management. Die Falle umfassen sowohl laborbestéatigte als auch ,mutmaglich positive*
Falle. Stand der Daten: 24. September 2020. (Rechts) Google Community Mobility Reports, J.P. Morgan Asset Management. Die Basisaktivitat ist definiert als
der Medianwert fir den entsprechenden Wochentag wéhrend des Zeitraums von 5 Wochen von 3 Januar bis 6 Februar 2020.

Stand der D 112, S ber 2020.
tand der Daten eptember JPMorgan
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. Die Demokraten sollten sich nicht zu sicher sein — trotz Vorsprung

Demokraten vs. Republikaner, Umfragen 2016 und 2020
Prozentpunkt, Vorsprung Demokraten gegeniiber Republikanern

14 -

Vorsprung der
Demokraten

Clinton 2016

10

Biden 2020

-2 -

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov

Trump gegen Biden: Umfragen in den “Swing States”
Abstand in %

Quelle: 270 to Win, Bloomberg, RealClearPolitics.com, J.P. Morgan Asset Management. Stand der Daten: 24. September 2020.

10 1§
I Spanne der Ergebnisse seit 1. Juni
Trump
@ Aktuell Fuhrung
5 .
@,
O . T T T T T
-5 -
-10 4
Biden
Fihrung
-15 A
-20 -
Wisconsin Michigan  Pennsylvania  Arizona  North Carolina  Florida
Wahl-  +10 +16 +20 +11 +15 +29
personen
pro Staat
J.PMorgan
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. Vergleich der politischen Programme
?

Steuern und Lohne Senkung der Koérperschafts- und Anhebung der Steuern auf Unternehmensgewinne,
Einkommensteuersatze hohe Einkommen und Kapitalgewinne
Regulierung Weniger Regulierung fir die Energiebranche Starkere Regulierung der Energiewirtschaft,
und Finanzdienstleistungen Technologie- und Finanzunternehmen
Energie und Umwelt Ausbau der Ol- und Gasfoderung Reduzierung der Emissionen und Steigerung der

Energieeffizienz

Auf3enpolitik America First, Unilateralismus Betonung von Allianzen und Multilateralismus

Gesundheit Abschaffung des Affordable Care Act Schutz und Ausbau des Affordable Care Act

Arbeit Keine Veranderungen $15/h Mindestlohn, Regulierung der digitalen
Arbeitswelt

Infrastruktur

Favorisieren umfangreiche Infrastrukturausgaben

Medikamente Kostenreduzierung

China Harte Politik gegeniiber China

Staatshaushalt Akzeptanz hoher Defizite Gemein S‘ém keiten

Quelle: Donald Trump and Joe Biden , campaign websites. J.P. Morgan Private Bank. Stand der Daten 30. Juni 2020.

J.PMorgan

9 Asset Management




. Auch die Demokraten vertreten eine "harte Linie gegenuber China"

Anteil der US-Wabhler, die eine ,,nachteilige® Meinung zu Phase 1-Abkommen USA und China: Chinas Importkaufe
China haben In Milliarden USD
Prozent
200 -
100 -
83% ’/'
160 - = Kumulative Werte PR
80 - s
R
. ) ) ==« Kumulative Ziele ’
Republikaner / republikanische s
Orientierung
120 A
60 -
68%
40 - £ =
Demokraten / demokratische
Orientierung i
20 . 40
0 T T T T T T T 0 T T T T T 1
'06 '08 10 12 14 16 '18 20 Jan-20 Mar-20  Mai-20 Jul-20 Sep-20 Nov-20

Quelle: (Links) Pew Research Center, J.P. Morgan Asset Management. Die Umfrage wurde vom 3. bis 29. Marz 2020 durchgefiihrt. (Rechts) Refinitive
Datastream, Standard & Poor's, J.P. Morgan Asset Management. Die Linie exkl. Steuersenkungen zeigt eine Schétzung der historischen US-Gewinne, wenn
die Steuersenkungen von 2017 nicht durchgefiihrt worden wéren, auf Basis der Vorsteuergewinne. Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator fir aktuelle und kiinftige Ergebnisse. Stand der Daten: 31. August 2020.

J.PMorgan
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Was glauben Sie:
Wer macht 2020
das Rennen?

Bild: Shutterstock.



Wird Ihrer Meinung nach Trump die Wahl wieder gewinnen?
‘I
4o
—
J.PMorgan
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Wie steht es um die US-Wirtschaft?

d: Shutterstock.



. Historischer Rickgang — historische Erholung?

14

Beitrag zum realen BIP-Wachstum der USA und ISM-Gesamtindex Beitrage zum BIP
Veranderung zum Vorjahr in % (links); Indexstand (rechts) 2Q20 Nominales BIP, In Billionen USD
6 r 65 $22 -
$20 4.0% Wohnungsbau
4 A | NVesTITio
60
$18 - nen ex
2 \V/aYaVall
| A = == et
| i Staatsko
0 I"l \ I’I“ I I‘K 'Ikh" IIIlI IKA' $14_ nsum
-2 ’ - 50 $12
Durchschnitt Q2 $10 -
-4 - seit 2000 2020 L 45 o |
0, o 0,
1,9 % 9,1 % 67.0%
6 - B Nettoexporte $6 4 Konsum
[ | Veranderung der Lagerbestande - 40
. $4
-8 - B investitionen
i B Regierung L35 $2 1
B «onsum $0 -
—— ISM-Gesamtindex (rechts) -2.8% Aul3enbeitrag
-12 - - 30 g2 A

‘06 'O7 '08 '09 '10 '11 "12 '13 '14 '15 'l6 '17 '18 '19 '20
Quelle: BEA, Bloomberg, ISM, Refinitiv Datastream, J.P. Morgan Asset Management. Der Gesamtindex des Institute for Supply Management (ISM) ist ein
wirtschaftsgewichteter Durchschnitt von Umfragen im verarbeitenden Gewerbe und auR3erhalb des verarbeitenden Gewerbes. Eine Punktzahl von 50 zeigt
an, dass die Wirtschaftstatigkeit weder expandiert noch schrumpft, eine Punktzahl von uber 50 weist auf eine Expansion hin. ISM-Daten sind vierteljahrlich

angegeben. Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein zuverléssiger Indikator fur aktuelle und kiinftige Ergebnisse.
Guide to the Markets — Europa. Stand der Daten: 31. August 2020. JPMOI‘ an
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. Die Rettungspakete haben bisher Schlimmeres verhindert

US: Verbrauchervertrauen Einkommen und Ausgaben der US-Verbraucher
Index Indexstand, per Februar 2020 auf 100 umbasiert
140 120 1
Einkommen nach Steuern
und staatlichen Leistungen
120 + 110 1 —— Erwerbseinkommen
—— Konsumausgaben
100
100 A
90
80 -
80
60 -
70
40 -
60
20 + 50
0 . . . . . . . . . . 40 T T T T T T T T T T
'00 '02 04 06 '08 '10 '12 14 16 '18 20 ‘00 '02 '04 ‘06 ‘08 ‘10 12 ‘14 ‘16 ‘18 20

Quelle: (Links) Bloomberg, J.P. Morgan Asset Management. (Rechts) BEA, Refinitiv Datastream, J.P. Morgan Asset Management.
Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein zuverlassiger Indikator fur aktuelle und kiinftige Ergebnisse. Guide to the Markets — Europa.
Stand der Daten: 31. August 2020.

J.PMorgan
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. Die Lage auf dem Arbeitsmarkt ist immernoch kritisch...

16

Arbeitslosenquote in den USA
In %
16 -

14

12

10

Aug 2020:
8,4%

0

'67 72 77 '82 ‘87 '92 ‘97 ‘02 ‘07 12 17

Quelle: BLS, Refinitiv Datastream, J.P. Morgan Asset Management. Das Lohnwachstum entspricht dem durchschnittlichen Stundenverdienst aller Mitarbeiter
in der privaten Produktion und Mitarbeiter ohne leitende Funktion. Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein zuverlassiger Indikator fur aktuelle
und kiinftige Ergebnisse. Guide to the Markets — Europa. Stand der Daten: 31. August 2020.
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- ...und trifft besonders die armeren Schichten...

US: Arbeitslosigkeit nach Ausbildung Durschnittliches Einkommen nach akademischem Grad
oy Beschaftigte 18 Jahre oder alter, 2019
T : 110.000 - $106.767
Level der Ausbildung Aug. 2020 3
20% - Niedriger als High School 12.6% $100.000 -
High School ex College 9.8%
18% + College 8.0% | $90.000 +
College oder hoher 5.3%
16% - ‘ $80.000 H
14% - $70.000 + 4
1
12% - $60.000 - +34T
1
1
10% A $50.000 + ,I
$39.371;
8% - $40.000 H
6% - $30.000 +
U
$20.000 H
4% A
W $10.000 +
2%
$0 -
0% . High school  Bachelor's degree Advanced degree

‘00 '02 '04 '06 '08 10 '12 '14 '16 '18 '20 graduate

Quelle: J.P. Morgan Asset Management; (Links) BLS, FactSet; (Rechts) Census Bureau.

Die angegebenen Arbeitslosenquoten gelten fur Burger ab 25. Das Einkommen nach Bildungsabschluss stammt aus der aktuellen Bevolkerungsumfrage und
wird vom Census Bureau unter historischen Einkommenstabellen nach Personen verdffentlicht.

Guide to the Markets — U.S. Stand der Daten: 31. August 2020.

J.PMorgan
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...wodurch sich die Ungleichheit vergrol3ert

Anteil der oberen 10% am nationalen Vorsteuereinkommen  Anteil der Ausgaben am Nachsteuereinkommen

Prozent Umfrage fiir Konsumausgaben, 2019
55% _ 120% 7
Einkommensanteil: o
50.5% 100% A 0
50% -
80% -
45% A 64%
60% -
40% A
40% A
35% - 20% A
0f -
30% T T T T T T T T T T T T T OA)
Oberste 10% Unterste 90%

‘50 '55 '60 '65 '70 '75 '80 '85 '90 '95 '00 '05 '10 '15
Quelle: Bureau of Labor Statistics, Piketty, Saez, J.P. Morgan Asset Management. (Links) ,Einkommensungleichheit im United States, 1913-1998” von
Thomas Piketty und Emmanuel Saez, aktualisiert auf 2018. Das Einkommen wird als Markteinkommen definiert und schlief3t staatliche Transfers aus,
schlieBt jedoch Kapitalgewinne ein. In 2018 umfasst das oberste Dezil alle Familien mit einem Jahreseinkommen tber $135,000. (Rechts)

Verbraucherumfrage 2018.
Guide to the Markets — U.S. Stand der Daten: 31. August 2020. J PMorgan
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- Die Verschuldung steigt in unbekannte Hohen

Bundeshaushalt — Uberschuss/ Defizit Netto-Verschuldung der USA
Prozent des BIP, 1990 — 2030, Schatzungen des CBO In % des BIP, 1940 — 2030 CBO Schatzungen per Fiskaljahresende
2020:
-20% - !
0 . -16,0% 120% - { 2030:
: 1108.9%
CBO
- 0 - i
15% ‘N Schatzun 100% H
2019: |
-4,6% |
-10% : 80% -
2030:
-5,3%
’ ' CEESO
-5% A i 4 :
’ 60% Schéatzung
—_—>
0% 40% -J
5% 20% T T T T T T T T T T T
‘90 ‘95 '00 '05 10 15 '20 '25 ‘30 40 '48 '56 '64 '72 '80 '88 '96 '04 '12 '20 '28

Quelle: CBO, J.P. Morgan Asset Management. JPMAM-Schéatzungen umfassen die Kosten fir CPRSA-, FFCR-, CARES- und PPPHCE-Gesetze, die am 6.,
18. und 27. Marz sowie am 24. April unterzeichnet wurden, wie von CBO geschéatzt. Diagramme auf der rechten Seite fiigen die Auswirkungen dieser
Handlungen, die Zinskosten fiir zusatzliche Schulden, eine angenommene zusatzliche $1-Billion in weiteren Handlungen in 2020 und 2021 sowie die
Auswirkungen der Rezession auf Einnahmen, Ausgaben und BIP hinzu. Congressional Budget Office (CBO) Méarz 2020 Baseline Budget Schéatzung.
Hinweis: Die angegebenen Jahre sind Geschaftsjahre (Okt. 1 bis Sep. 30). J PMOrO’an
Guide to the Markets — U.S. Stand der Daten: 31. August 2020. = S
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Wie schatzen Sie das Wachstum der US-Wirtschaft fur 2021 ein?

Wachstum tber Trend
(>=2,0%)

Trendwachstum
(1,6% < = x < 2,0%)

Unter Trendwachstum
(0<=x<1,6%)

Rezession
(< 0%)

Bild: iStockphoto

J.PMorgan
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. Spielt es eine Rolle welche Partei den US-Prasidenten stellt?

Die Entwicklung des US-Indezes S&P 500 wahrend der Amtszeit der vergangenen US-Prasidenten

S&P 500: S&P 500:
+58% +205%
GEORGE H.W. BUSH BILL CLINTON
Amtszeit: 1989-1993 Amtszeit: 1993-2001
S&P 500: S&P 500:
+145% +50%
BARACK OBAMA DONALD TRUMP
Amtszeit: 2009-2016 Amtszeit: 2017-heute

Quelle: https://www.macrotrends.net/2614/sp500-performance-by-president-from-election-date, Stand der Daten: 28.09.2020.

21

S&P 500:
-31%
GEORGE W. BUSH
Amtszeit: 2001-2008
(IT-Blase, Wirtschaftskrise)
AB 20217
J.PMorgan
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. Welchen Effekt haben die Steuersatze?

22

US-Korperschaftsteuersatze Gewinnwachstum der S&P-500-Unternehmen
Prozent, hdchster Kérperschaftsteuersatz Gewinne der letzten 12 Monate; Indexstand, umbasiert auf 100 im Januar
2005
60 1 250 -
230 A
50 A Biden-Vorschlage fur
Steuererhdhungen 210 A
Trump-
Vorschlage fur 190 -
40 A
Steuersenkungen
170 H~ .. .
Zurickliegende Ohne
v US-Gewinne Steuersenkung
30 A 150 -
b 130 A
20 A
110 -
90 A
10 -
70 A
0 _ 50 T T T T T T T
1909 '19 29 '39 49 '59 '69 79 '89 '99 '09 '19 '05 '07 '09 '11 '13 '15 '17 '19

Quelle: (Links) IRS, joebiden.com, J.P. Morgan Asset Management. (Rechts) Refinitive Datastream, Standard & Poor's, J.P. Morgan Asset Management. Die
Linie exkl. Steuersenkungen zeigt eine Schatzung der historischen US-Gewinne, wenn die Steuersenkungen von 2017 nicht durchgefiihrt worden wéren, auf
Basis der Vorsteuergewinne. Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur aktuelle und kinftige Ergebnisse.

Stand der Daten: 31. August 2020.

J.PMorgan
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- Warum mussen wir auf Branchen und Regulierung achten?

Anteil der Wirtschaftssektoren am BIP, Beschaftigung und Aktienmarket (S&P500)

LB
[ Fnergie 2% |
90% Staat, Landwirtschaft & : NGUSEHE %OEOhStOffe
sonst. Dienstleistungen Staat, Landwirtschaft &
80% A 30% ST, D|eg§0t/:)e|stungen Verbrauchsgiiter 7%
70% —Versorger 2% Versorger 09 Zykl' Konsum 11%
Energie 1% —
60% - Industrie & Rohstoffe Energie 0% Finanzen 13%
18% Industrie & Rohstoffe
50% - S0
i 0
Verbrauchsguter 11% CESLIEINSLE s
40% - . o
S KL Konsum 4% Verbrauchsguter 15%
30% -
, Zykl. Konsum 9%
Finanzen 21%
10% A Gesundheit 8% Gesundheit 14%
0% A Technologie 5% . —— Tochnoiogie 0% .

1Q20 Nominal BIP Aug. 2020 Beschaftigung Sep. 2020 S&P 500

Quelle, BEA, , BLS, FactSet, J.P. Morgan Asset Management. Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein zuverlassiger Indikator fir aktuelle
und kinftige Ergebnisse. Guide to the Markets — Europa. Stand der Daten: 31. August 2020.

J.PMorgan
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Aber gibt es nicht
auch Gewinner aus
der Krise?

T

..
-’

.
>

Bild: Shutterstock.



Euphorie in US-Wachstumsaktien — dank stabiler Gewinne

Aktienmarkte seit Jahresbeginn Entwicklung der Gewinne je Aktie pro Sektor des S&P 500
Preisindexniveau, umbasiert auf 100 zu Jahresbeginn Konsensprognosen fiir das Kalenderjahr in %
130 - US Growth 2504 - 20%
15%
10% 9o 1% 13% 150 e
5%
0
120 - 5%
-15% -
110 H~
-35% -
100 % 5
apan 5504 -
90 . US Value
X w7 -75% -
Eurd®one
80 A -95%
Grof3britannien -105%
-115% -
70 9 S & @ & & S © @
\ 6(\ 0}) 0\% N N G}O Qb N (\g\\" \)é\ Q}Q»
F ¥ T & X9
0 {0 N 6\ =
60 ; ; ; ; S {9@ "
Jan '20 Mrz '20 Mai '20 Jul '20 Sep '20 N

Quelle: (Links) FTSE, MSCI, Refinitiv Datastream, J.P. Morgan Asset Management. Folgende Indizes werden verwendet: Eurozone: MSCI

EMU; Japan: TOPIX; GB: FTSE 100; US Growth: S & P 500 Growth; US Value: S&P 500 Value. (Rechts) Compustat, FactSet, Standard &

Poor’s, J.P. Morgan Asset Management. Die Gewinnschétzungen basieren auf Schatzungen von FactSet Market Aggregates Die historische

Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir aktuelle und kiinftige Ergebnisse. Stand der Daten: 25. September 2020. JPMOr a,n
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Wie viele der Top 10 IT-Unternehmen kommen aus den USA?

Vier

Sechs

dabdibabe,

m 2 _ Acht

Zehn

Bild: iStockphoto

J.PMorgan
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Der Absatz von US-amerikanischen Firmen floriert

Von Amazon verkaufte Produkte am Prime Day 2019:
175 Mio. Produkte

Umsatz von Pfizer pro Woche:
993 Mio. USD-Dollar

facebook 350 Mio. Fotos

<4
(W% Konsumierte Glaser Getranke von Coca-Cola pro Minute:
1,3 Mio. Glaser

Quelle: Pfizer, Facebook, Coca-Cola, Amazon. Amazon Prime Day: 15./16. Juli 2019. Die oben aufgefiihrten Firmen dienen nur illustrativen

Zwecken, stellen jedoch weder eine Beratung, noch eine konkrete Anlageempfehlung dar. Die Verwendung der Logos soll in keiner Weise als J PM r an
Empfehlung durch J.P. Morgan Asset Management verstanden werden. Darstellung dient nur der lllustration. Stand: 15.01.2020. ok o O

Bei Facebook hochgeladene Fotos pro Tag: |
|
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Die wertvollsten Marken der Welt stammen aus den USA

Gemessen am Markenwert in Milliarden USD ftr 2020, ermittelt vom Marktforschungsinsitut Millward Brown

Amazon 416
Apple — 352
Microsoft 327
Google 324
Visa 187
Alibaba 153
Tencent 150
Facebook 147
McDonald's 130
Mastercard 108

|
Quelle: Statista. Die oben aufgefiihrten Firmen dienen nur illustrativen Zwecken, stellen jedoch weder eine Beratung, noch eine konkrete

Anlageempfehlung dar. Es gibt unterschiedliche Ranglisten von verschiedenen Marktforschungsinstitutionen, die den Markenwert auf verschiedene J PMOI. an
Weise berechnen. Stand der Daten: Juni 2020. oo
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US-Firmen dominieren die zukunftsrelevanten Sektoren

Verteilung der Marktkapitalisierung im MSCI World Technology: Top 10-Werte stammen alle aus den USA

TOP 10-WERTE LANDERGEWICHTUNG

Marktkapitalisierung

Indexgewichtung

(in Mrd. US-Dollar) 1,8% e | ® 2 1%
Apple 22585 21 71% Niederlande Deutschland
. %
Microsoft Corp 1,629.6 15,66% 0 1,6%
4’ 1% Kanada
Visa A 361.7 3,48% Japan
0
NVIDIA 327.4 3,15% 3,4%
Andere
Mastercard A 320.5 3,08%
Adobe 247.5 2,38%
Salesforce.com 229.8 2,21%
Paypal Holdings 227.5 2,19%
Intel Corp 217.9 2,09%
Cisco Systems 179.1 1,72%
Total 5,999.4 Mrd. USD 57,66%

1.
Quelle: MSCI. Stand: 31. August 2020. Die oben aufgeflihrten Firmen dienen nur illustrativen Zwecken, stellen jedoch weder eine Beratung, noch

eine konkrete Anlageempfehlung dar. J.P.MOI‘gan
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Die wichtigsten Punkte fur Sie

Es bleibt spannend!
Der Ausgang der US-Wahl ist ungewiss — und es ist nicht sicher, ob
wir den Gewinner bereits am 4. November kennen werden.

% v
F Vielfaltige Herausforderungen
B , Die Themen, mit denen sich der zuktinftige Prasident

“)A auseinandersetzen muss sind vielfaltig.

Strategischer Baustein

Als grof3ter Aktienmarkt der Welt sollten die USA in jedem Portfolio
vertreten sein — natirlich abhangig von der Risikoneigung!
Sprechen Sie mit Ihrer Beraterin oder Ihrem Berater.

J.PMorgan
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Wichtige Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um Werbematerial. Die hierin enthaltenen Informationen stellen jedoch weder eine Beratung noch eine konkrete Anlageempfehlung dar.
Samtliche Prognosen, Zahlen, Einschatzungen und Aussagen zu Finanzmarkttrends oder Anlagetechniken und -strategien sind, sofern nichts anderes angegeben ist, diejenigen
von J.P. Morgan Asset Management zum Erstellungsdatum des Dokuments. J.P. Morgan Asset Management erachtet sie zum Zeitpunkt der Erstellung als korrekt, ibernimmt
jedoch keine Gewahrleistung fir deren Vollstandigkeit und Richtigkeit. Die Informationen kdnnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geandert werden. J.P. Morgan Asset
Management nutzt auch Research-Ergebnisse von Dritten; die sich daraus ergebenden Erkenntnisse werden als zusétzliche Informationen bereitgestellt, spiegeln aber nicht
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